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一、风行视点  

风行研判 

总结今日榜单，昨日盘面中强势股的退潮是拖累指数走低的主要原因，与此同时受益于

旺季效应的品种十分抗跌，如煤炭、民航等，我们预计短期市场仍将围绕着 2017 年报和今

年的业绩预期深度挖掘机会。从上证指数的角度看，昨日放量调整，短期技术性较为严峻，

我们判断 3500 点整数关口或支撑，所以建议投资者多看少动，仓位保持五成！ 

热点聚焦：中国平安 

昨日中国平安下跌 3.60%，全天成交量 113 亿，是两市成交量最大的品种。从技术的

角度看，虽然中国平安中期仍保持上涨趋势，但短周期已经跌破 75 元这一平台支撑位，技

术性压力较为明显。值得注意的是，在中国平安破位调整的背景下，昨日金融板块表现低迷！

保险行业下跌 3.54%，成为两市跌幅明显行业之一。银行板块下跌 0.85%，虽然跌幅并不

明显，但有两个因素值得关注： 

第一，行业指数已经在 3200 点中轴附近持续震荡三个交易日，这说明在银行板块前期

大幅上涨后，市场观望氛围有增无减；第二、昨日银行板块分化十分明显，张家港行大跌

8.95%，但同是次新银行的贵阳银行大涨 8.09%，这说明资金分歧在加大，银行板块短期

不可能成为指数上涨的主要动力！证券行业昨日几乎全军溃败，大型券商华泰证券、招商证

券、长江证券等跌幅超过 2%。与此同时，前期滞涨的小型券商如国盛金控、第一创业、西

南证券也同样缺乏资金吸引力。综上所述，我们认为金融板块调整期已经到来，在基本面向

好，估值优势仍存在的背景下，投资者要耐心等待机会，等待逢低布局时机的到来。 

热点聚焦：中兴通讯 
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中兴通讯昨日大跌 9.40%，全天成交量 76.1 亿！如果说以中国平安的调整是昨日大盘

下跌的罪魁祸首，那以中兴通讯为代表的强势题材股的调整就起到了推波助澜的作用。中兴

通讯是 5G 概念的龙头品种。受益于 5G 概念的热炒，通信板块在 2017 年诞生了不少牛

股。其中，中兴通讯两地股价当年涨幅高达 1.2 倍。作为基金的重仓股，中兴通讯等牛股为

机构等投资者带来了可观的账面收益。因此，在当前机构的调仓换股期，兑现抛压可能会影

响一些公司的股价表现。此外，现在正值业绩披露期，相关公司也面临着市场预期被证伪的

风险。这也许正在年报披露期成为了以中兴通讯为代表前期涨幅较大的题材类个股，进入调

整期的主要原因。但值得注意的是，5G 产业链作为通信行业投资的重点方向之一，不排除

2018 年仍将被市场关注。 

所以在操作的角度投资者要注意以下几点：第一，业绩能否兑现是题材炒作的最大风

险，所以在年报披露期投资者要尽量规避前期大涨的题材类个股；第二，热门题材会反复表

现，该类个股不追涨，但可以捕捉跌幅反弹的阶段性机会。 

热点聚焦：煤炭采选 

首先，自从入冬以后，全国各地迎来了雨雪寒冷天气，煤炭市场供需十分紧张，市场上

煤价不断创新高。1 月 29 日，国内期货市场动力煤主力合约再度刷新 2013 年上市以来高

点。2018 年以来，动力煤期货价格一月间涨幅已有 13%；其次，为了抑制电煤价格的快速

上涨，使市场上的电煤能够平稳地供应，近日山西省七大煤企业进行带头作用，下调煤价，

于是全国各地的大型煤企也陆续下调煤价。临近春节，正值迎峰度冬的关键时点，燃煤供暖

需求有增无减，市场煤价高企，部分区域电煤供应告急。这说明煤炭行业由于旺季效应需求

稳定成为了股价上涨的重要因素。从行业发展看，在前两年煤钢去产能完成数逼近“十三五”
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任务上限的情况下，2018 年煤炭去产能目标或与 2017 年持平，结构性去产能将成为主攻

方向，并且行业重组整合战已经打响。 

从操作的角度，我们认为煤炭板块短期仍有表现机会，特别是业绩弹性大，受益于行业

整合预期的行业龙头！个股关注：中国神华、兖州煤业、西山煤电、山煤国际等。 

二、晨会纪要  

【热点聚焦】 

1、国务院推进农业高新技术产业示范区建设 

国务院办公厅 29 日印发《关于推进农业高新技术产业示范区建设发展的指导意见》，

以实施创新驱动发展战略和乡村振兴战略为引领，以深入推进农业供给侧结构性改革为主线，

以服务农业增效、农民增收、农村增绿为主攻方向，统筹示范区建设布局，充分发挥创新高

地优势，集聚各类要素资源，着力打造农业创新驱动发展的先行区和农业供给侧结构性改革

的试验区。到 2025 年，布局建设一批国家农业高新技术产业示范区。 

即将公布中央一号文件将围绕乡村振兴战略展开。我国农业生产长期以来以家庭为单位，

生产效率低下，解决农业生产劣势的根本方式在于通过土地流转扩大经营规模，实现农业产

业化，调整农业结构、发展农业现代化、推进农地流转等改革新重点有望获得突破。A 股中，

可关注苏垦农发（601952）、一拖股份（601038）等。 

2、联合顺丰京东 我军首次运用无人机实施补给演练 

据新华社报道，空军后勤部探索建立军民联合无人机补给模式，联合顺丰速运、京东两

家军民融合战略合作单位，日前在北京成功组织云南、陕西两地三型无人机联合补给演练。

这也是我军首次运用无人机实施联合补给演练。 
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据权威数据，未来 10 年无人机有望成为全球航空航天工业领域增长最快的一个单元，

增速有望超过 20%，总市场规模将达 673 亿美元。《中国制造 2025》中提出，“将航空航

天装备列入重点领域进行大力推广，推进无人机等航空装备产业化”。上市公司中，炼石有

色（000697）截至去年三季度顺丰投资持股近 400 万股，位列第六大股东。双方还共同出

资成立一家无人机系统公司。威海广泰（002111）旗下“侦察兵”无人机已试飞成功，并

成为公安部警用装备网上免招标产品，可以直采。 

3、铬系产品价格持续走高 多重利好支撑价格继续坚挺 

   据百川资讯监测，近期铬系产品价格持续走高。铬矿价格继上周上涨近 5%后，周一铬

矿市场价格继续走高。自 12 月中旬以来，印度、南非等地铬矿价格已上涨 15-20%。铬

铁方面，上周各大钢厂高碳铬铁招标价格陆续出台，整体涨幅在 300-600 元/50 基吨之

间，宝钢、酒钢、中信泰富等厂招标价在 7650-8400 元/50 基吨，上调幅度在 5-8%左

右。 

    部分主产区限电限产政策依旧趋紧、枯水期电价抬升生产成本重心迫使开工率有所下

降。此外，天气条件制约之下运输也受到一番影响。多重利好支撑下，业内继续看涨高碳

铬铁。中碳及低碳铬铁有望在高碳及铬矿带动下继续走高。在铬系产品价格持续上涨的带

动下，相关公司盈利有望改善。西藏矿业（ 000762 ）是我国最大铬铁矿公司。五矿发

展（ 600058 ）铬矿、铬铁销量位居国内前列。 

【上市公司】 

百洋股份：年报拟 10 转 10 派 3 元 
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永东股份：上修 2017 年度业绩预告 

永辉超市：子公司获腾讯 1.875 亿元参与增资 

苏宁云商：拟 95 亿元购买万达商业 3.91%股份 

黑芝麻：主导产品袋装黑芝麻糊系列产品提价 15% 

中兴通讯：五家机构席位合计卖出 5.04 亿元 

三、新股申购 

御家汇：计算机软件销售;信息技术咨询服务;计算机技术咨询;计算机网络系统工程服务;

计算机技术开发、技术服务;化妆品零售;日用品销售;清洁用品销售;家用电器零售;化工原料

(监控化学品、危险化学品除外)销售;生物技术开发服务;电子产品生产;电子产品零售;企业管

理咨询服务;广告制作服务;广告发布服务;广告国内代理服务;广告设计;化妆品的研发。 

新股申购一览表： 

 

注：数据来源自 wind、东方财富 

新股网上申购流程： 
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1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 
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