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一、风行视点  

风行研判 

周二沪深两市继续调整。煤炭板块依然保持很强的势头，有色金属板块表现也很出色，

医药板块则再度整体崛起。市场热点不少。不过由于金融和钢铁板块在调整，所以指数受到

影响。大盘进入了重个股轻指数的阶段。预计金融股的调整还会拖累指数，短线来看建议继

续以绩优个股为主。 

热点聚焦：大蓝筹 

今天主板市场指数继续调整。市场调整的真正原因在于地产和金融，以及昨天涨幅较大

的钢铁板块今天集体陷入调整中。整个市场的表现受到权重蓝筹股的影响较大。白酒和银行

这两个板块前期涨幅较大，所以短线来看还需要一段时间震荡整理，那么在这段时间当中，

操作上建议忽略指数，重点把握绩优股。通过这两天的观察来看，这次市场调整很大程度上

是由于两市蓝筹股热点切换造成的。前期金融和白酒等板块涨幅较大，但是在这几个板块调

整的同时我们可以看到有色金属和煤炭股再次崛起，因此蓝筹股并没有整体沉沦。由此看出

近期市场的重点还是在蓝筹股身上，所以市场接下来布局的重点还是在蓝筹股。热点方面，

接下来建议在调整当中积极低吸航运和航空等有改革预期的二线蓝筹股。 

热点聚焦：市场短线 

两个交易日当中上证综指调整了接近一百个点，这种调整幅度在近期来说是比较难见到

的。短线来看，技术面已经有所指示。之前上证综指在 3450 点附近筑造了一个平台，预计

这个平台会对大盘起到很重要的支撑作用。至少市场会在这个平台附近生成一次比较像样的

技术反弹，这点在短线来说可以积极把握。 
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从市场的时间段来看的话，年前是资金面比较宽裕的时期，这点依然会对市场有积极的

作用。春节之后“两会”很快会召开，这点预计会给市场带来比较多积极的预期，所以市场

届时会有机会再次进入到题材热点的炒作当中。因此近期的调整并不需要过度恐慌，建议调

整中低吸绩优股。 

二、晨会纪要  

【热点聚焦】 

1、PVC 价格淡季“三连涨” 多重利好助推后市 

据百川资讯监测，1 月 30 日，宁夏、内蒙部分 PVC 生产企业提高出厂价 100 元/吨，

这是本月内第三轮集体提价，累计上涨 300-350 元/吨，涨幅 4%-5%。PVC 期货价格也

连涨两月，去年 12 月至今涨幅近 12%。目前，PVC 中高端型号市场价格普遍在 6500 元

/吨以上，较去年同期涨幅 8%-10%。本月，企业开工情况良好，出货顺畅，库存偏低，下

游行业逐步进入淡季。 

业内认为，国内 PVC 价格淡季涨价，主要原因是国际油价上行，乙烯法 PVC 成本大

幅提升，价格随之上涨。电石法 PVC 也在电石价格维持高位（较去年同期涨幅近 15%）、

煤炭价格上涨以及近期雨雪天气运输不畅等因素支撑下跟涨。从需求看，近期下游采购积极，

现货货源有限，也助推了涨势。业内预计，国际油价上行、PVC 企业库存偏低、行业新增

产能较少、乡村振兴基建加码等多重利好有助于 PVC 行业景气度持续提升。A 股中，中泰

化学（002092）拥有 153 万吨 PVC 产能；鸿达兴业（002002）可转债募资投建的 30 万

吨 PVC 产能达产后，将拥有 100 万吨 PVC 产能。 

2、制冷剂相关产品价格持续上涨 行业回暖预期加强 
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据百川资讯监测，近期制冷剂相关产品价格持续上涨。R32 主流大厂最新报价 25000-

26000 元/吨，12 月下旬至今最高涨幅接近 40%；R125 主流大厂最新报价 53000-55000

元/吨，12 月下旬至今最高涨幅已超过 20%；R410a 主流大厂今日报价 40000 元/吨，12

月下旬至今涨幅接近 20%；R134a、R22 等其他制冷剂品种也均有较大幅度上涨。目前制

冷剂货源紧张，部分企业停工，企业高位报盘情绪高涨。此外，制冷剂相关原料无水氢氟酸

也在持续上涨，周二国内无水氢氟酸厂家主流价格为 14500-15000 元/吨，12 月下旬至今

累计涨幅也已超过 20%。 

制冷剂在供需利好支撑下，后市回暖预期加强：上游方面，北方地区萤石企业停车现象

继续增加，供应持续紧张，涨势不改。而无水氢氟酸受环保限产影响，库存低位。下游方面，

空调企业陆续进入备货季，随着空调企业开工的提升，制冷剂需求逐渐转旺预期加强。巨化

股份（600160）是国内制冷剂龙头，拥有 28 吨制冷剂产能。金石资源（603505）是国内

萤石龙头公司，将受益于氢氟酸及制冷剂价格的上涨。 

3、5G 商用蓄势待发 终端及零部件供应商将受益 

   工信部总工程师张峰 30 日在发布会上表示，2018 年是 5G 标准确定和商用产品研发

的关键一年，工信部将推动 5G 系统设备基本达到预商用水平，为后续 5G 规模试验和手

机入网检测奠定一个好的基础。另据统计，随着技术的快速突破，多家手机厂商已经明确

了各自的首款 5G 手机的发布时间表。 

5G 处于标准确定的关键阶段，国际标准组织 3GPP 将于今年 6 月完成 5G 第一版本

国际标准，这也标志着整个 5G 产业链正在加速成熟。要真正实现 5G 商用，就必须要有
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成熟可用的 5G 终端，尤其是 5G 智能手机。闻泰科技（600745）信维通信（300136）

等受益。 

【上市公司】 

大唐发电：年报预盈 12.8 亿元-17.5 亿元 同比扭亏 

海联讯：深圳盘古拟受让 29.8%公司股份 

纳思达：大幅向上修正 2017 年业绩 

美晨生态：实控人提议 10 转 8 派 0.8 元 

英科医疗：年报拟 10 转 10 派 1.5 元 

新纶科技：一季度预增 120%-170% 

三、新股申购 

养元饮品：主要以核桃仁为原料的植物蛋白饮料的研发、生产和销售 

新股申购一览表： 

 

注：数据来源自 wind、东方财富 
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新股网上申购流程： 

1）T-2 日，计算配售市值。 

2）T-1 日，刊登网上发行公告。 

3）T 日，投资者根据可申购额度进行新股申购；当日配号，并发送配号结果数据。 

4）T+1 日，公布中签率，摇号抽签，形成中签结果，上交所于当日盘后向证券公司发

送中签结果。 

5）T+2 日，公布中签结果，投资者确保其资金账户在 T+2 日日终前有足额资金。（注

意：投资者最快在 T+1 日晚间即可查询中签结果，在 T+2 日因银证间系统 16:00 就会关

闭，所以在此之前资金就需要到位） 
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