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一、风行视点  

风行研判 

总结今日榜单，昨日个股超过百家跌停，盘面杀跌形成恐慌，但我们指出牛市中往往出

现慢涨急跌走势，所以投资者不用过度悲观。业绩风险是当前的主要风险，投资者要以业绩

为准绳去把握个股的选择。从上证指数的角度看，昨日市场在布林线中轨获支撑，虽然量能

放大，但下方空间有限，我们预计短期指数将 3450-3480 区间震荡筑底，仓位可保持五

成！ 

热点聚焦：海南板块 

昨日海南板块在午盘后集体跳水，板块指数大跌 5.44%，成为两市跌幅最大的板块。 

个股方面，海南瑞泽、海南高速、海南橡胶等多达 8 只个股跌停。这种恐慌性的杀跌与

前期海南板块的强势上涨形成了鲜明反差！ 

2018 年适逢海南建岛 30 周年，预计规划中的政策将逐步出台实施；另外海南大力打

造四级交通系统，航运加快“四方五港”，交通环境的改善将积极作用于来岛人次。此外，

从 2016 年起海南大力整治旅游行业，目前已经初见成效，中长期来看，这也将为优质的资

源打造良性的发展环境，提升海南岛的旅游竞争力。但这些理由在昨日都无法阻挡股价的快

速跌停，多杀多的盘面现象比较明显。因为预期虽好，但海南板块上市公司股价持续上涨的

背后往往缺乏业绩的支撑！如：罗顿发展预计公司 2017 年业绩预亏 4400 万元；海南橡胶

预计 2017 年净利润-2.40 亿元至-1.60 亿元 同比下降 490%至 360%；所以在股价持续

大涨后，其调整就显得更加凶猛。从海南板块的大跌我们可以感受到，任何一个概念或者题

材，无论任何原因前期股价被大肆炒作后，如果缺乏业绩的支撑，最终会惨淡收场。所以从



 

2 
 

操作的角度建议投资者规避前期涨幅较大的题材股和概念股，特别是在业绩披露期，应该更

加重视炒作风险！ 

热点聚焦：湖北宜化 

湖北宜化昨日开盘快速“一字跌停”,全天成交量 3650 万!湖北宜化近期发布公告称，

2017 年业绩预期 44 亿至 48 亿。但截至到今日湖北宜化市值已经不足 35 亿，可以说公司

亏损的额量已经远远超过了公司总市值。如果结合公司去年三季度每股不足 4 元的净资产

计算，公司净资产所剩无几。事实上，近期爆出亏损巨额的上市公司不是湖北宜化个案。乐

视网预亏 116 亿、石化油服预亏 106 亿等等。这些上市公司的业绩预告像地雷一样，股民

只要踩上就很可能万劫不复。那我们应该如何去规避这些业绩地雷呢？ 

总结两句话：规避显性地雷，留意隐形地雷。所谓显性地雷就是公司由于行业周期、公

司经营等因素业绩预期已经差强人意，这类品种已经出现很明显的业绩问题，如果问题一旦

扩大就容易雪上加霜。例如：贝因美先是 2017 年三季度曝出 3.8 亿元的巨亏，没想到近日

再曝出全年预计 2017 年巨亏 8-10 亿元。隐形地雷由于业绩大幅超预期下跌或亏损，杀伤

力更大，例如：巴士在线子公司由于董事长失联，业绩从预盈 2 亿元到预亏 18 亿元。所以

我们一直强调上市公司诚信很重要，不要去招惹前期有过一些重大错误或者有“前科”的上

市公司。比如说在 2014 年出现扇贝“游走”的事件过后，獐子岛的扇贝这次又“出事”了，

2017 年獐子岛扇贝“又跑了”：业绩变脸巨亏或超 7 个亿，上市 12 年挣得还没亏得多！所

以上述这些案例都说明了市场雷多，坑多！投资者一定要擦亮眼睛！ 

热点聚焦：银行 

昨日银行板块表现十分抗跌，行业指数大涨了 2.99%，成为了市场护盘的主要力度。
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个股方面：南京银行、宁波银行、招商银行涨幅均超过了 4%。银行板块护盘有以下几个特

征：首先，银行板块本轮率先调整，也率先企稳。上证指数在 1 月 29 日上攻至 3587 高点，

而银行指数是在 1 月 24 日见 3308 点高点。这个时间差表明银行股的调整周期长，所以与

其它品种相比，上档压力小很多；其次，受益于实体经济的回升，2017 年银行业业绩大幅

改善，为银行板块走强打下坚实基础，资金持续布局且业绩稳健增长的银行股有望继续走强。

值得注意的是，在经济温和复苏以及板块低估值共振作用下，A 股银行板块估值体系有望重

构，估值进一步上行可期，预计板块整体市净率有望达到 1.3 倍左右水平。从基金持股情况

看，2017 年四季度公募基金重仓银行板块比例仅为 6.23%，比例仍有很大提升空间，预计

2018 年银行股将成为标配。所以综上所述，我们认为银行股是值得我们重点关注的，特别

是业绩增长明显的大中型银行股更值得关注！个股关注：招商银行、平安银行、工商银行、

农业银行等。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、核电双巨头重组获批 相关公司有望获市场关注 

据国资委网站，经报国务院批准，中国核工业集团有限公司与中国核工业建设集团有限

公司实施重组，中国核工业建设集团有限公司整体无偿划转进入中国核工业集团有限公司，

不再作为国资委直接监管企业。中核集团与中核建实施重组，是能源行业继中电投与国家核

电、国电与神华重组后，第三例落地的央企重组。98 家央企由此将缩减至 97 家，军工央企

减少 1 家。 

机构认为，中核与中核建强强联合，将打造核电从设计、研发到建造等环节的完整产业
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链，使中核业务走向多元化。中核与中核建合并后，装机规模、研发实力、拳头产品将大大

增加，“新中核”技术优势将更加明显，行业内话语权将增加。在重组落地及核电建设提速

预期的双重刺激下，中国核电（601985）中国核建（601611）等龙头公司有望获得市场关

注。 

2、环保迎来政策密集期 板块有望止跌回升 

环保部在 31 日例行新闻发布会上表示，下一步将制定实施打赢蓝天保卫战三年计划，

指导京津冀及周边地区、长三角等重点区域出台大气污染防治配套实施方案。另外从近期各

省市两会上发布的政府工作报告来看，环保工作普遍被列为新一年工作的重点，尤其是大气

污染治理更是成为各地两会的高频热词。北京将以细颗粒物来源解析为基础，制定实施新一

轮大气污染防治行动计划；河北将开展工业企业全面达标排放行动，彻底整治“散乱污”企

业；上海将启动实施新一轮清洁空气行动计划，深化挥发性有机物治理。 

本周环保板块深度调整，走势与大盘明显背离，而从基本面来看，环保板块已发布业绩

预告的 42 家公司中，仅有 6 家业绩下滑，板块整体业绩较乐观。在基本面并未恶化的前提

下，环保板块后市有望迎来止跌回升行情。建议关注大气污染治理领域相关个股，如德创环

保（603177）是国内电力烟气治理行业龙头，催化剂技术优势显著；天瑞仪器（300165）

主营国内环保监测分析仪器设备。 

3、长三角一体化进程获将加速 区域内相关标的受益 

   “长三角一体化”有望成为雄安新区之后，区域发展的重要里程碑式事件。2018 上海

两会期间，上海市委书记李强一再向外界强调“长三角一体化”的重要性。李强提出，长

三角一体化发展很重要的一项是聚焦规划对接。规划是“牛鼻子”，规划协同了，发展就能
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协调。长三角一体化发展已经到了全面深化的阶段，要进一步统一思想、形成合力，在规

划对接、改革联动、创新协同、设施互通、公共服务、市场开放六个方面加强聚焦，深入

推动长三角城市群高质量发展。 

“长三角一体化”一直以来都是区域发展的重要议题，此次，以上海为领头羊推动的

一体化进程有望获得实质性进展。2018 年有望成为“长三角一体化”推进过程中的重要

一年。各项规划、基础设施和产业政策的协同连接有望加速落地，相关标的如上实发展

（600748）、上海机场（600009）等有望受益。 

【上市公司】 

中源协和：控股股东等拟增持 5%-8%股份 

三湘印象：实控人增持近 377 万股 

中兴通讯：募资不超 130 亿元拓展 5G 技术 

星云股份：年报拟 10 转 10 派 1 元 

二三四五：已注册区块链技术有限公司 

智云股份：一季度业绩预计扭亏 

友邦吊顶：实控人拟增持约 2000 万元 

三、新股申购 

无 
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