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一、风行视点  

风行研判 

在昨日盘面中，市场分化仍十分明显，特别是缺乏业绩支撑的品种出现大面积回调，两

市跌停家数超过 200 家，整体杀跌氛围有增无减。我们预计短期资金面仍将保持谨慎心态。

从上证指数的角度看，昨日市场放量调整，指数已经跌破布林线中轨，但 3450 支撑仍有效，

我们预计 3450 附近或将出现技术性反弹，建议投资者可以适当增加仓位，由前期的五成增

至六成！ 

热点聚焦：宝钢股份 

宝钢股份昨日表现十分抗跌，股价逆市上涨 3.01%，成交量 22.7 亿，股价创八年以来

高点！宝钢股份做为钢铁行业的确对龙头，股价上涨带动了相关品种的上涨，新钢股份大涨

5.17%、柳钢股份上涨 3.27%、南钢股份上涨 2.45%。钢铁板块部分品种逆市上行与良好

的年报业绩数据有直接关系。宝钢股份预计 2017 年 1-12 月归属于上市公司股东的净利润

同比上年增长 110%-118%。柳钢 2017 年净利润增长 11 倍-13 倍。南钢 2017 年净利

润增长 8 倍！ 

我们认为钢铁板块的基本面有以下三点： 

1）当前基本面修复。 当前供给边际再难增加+冬储开启+出口需求回暖，钢价反弹一

触即发，高盈利再持续。  

2)业绩预告超预期。 目前进入钢企上市公司业绩预告密集发布期， 业绩超过市场预期，

有望带动市场催化年报行情。  

3) 2018 年需求预期修复。 这其中主要来自房地产行业销售超预期的影响未来行业需
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求保持稳定增长。从操作的角度，建议投资者关注三类品种，首先关注具备内生盈利成长性

的钢铁龙头。其次关注有整合预期的大型央企，最后可以关注受益于制造业投资恢复的板材

区域龙头新钢股份。个股关注：宝钢股份、鞍钢股份、南钢股份，大冶特钢等 

热点聚焦：中国石化 

近期除了钢铁、银行表现抗跌，昨日中国石化的表现也十分稳定，股价上涨 1.13%。

近期中石化和中国社科院发国内首部《石油蓝皮书：中国石油产业发展报告(2018)》。蓝皮

书披露，2017 年，中国成品油市场需求侧有所改善，行业将呈现以下几个特征： 

第一、2017 年中国首次超越美国成为世界最大原油进口国。中国石化作为全球最大炼

油商，旗下中国国际石油化工联合有限责任公司作为全球最大的石油贸易商，在全球石油市

场的影响力和话语权不断增强。 

第二、2018 年中国成品油需求或比上年增加 3%。2017 年中国成品油市场需求侧有

所改善，表观消费达 3.2 亿吨。第三、我国成品油出口呈现常态化、规模化特点。第四、

2018 年布伦特油价或在 50-70 美元/桶之间波动。2018 年，全球石油市场总体紧平衡，

与此同时，地缘政治动荡局势加剧，宏观经济面临的不确定性增强，使得石油市场形势更加

复杂化。综上所述，我们认为受益于油价上涨，业绩预期向好的个股是值得关注的！个股关

注：中国石化、中国石油、杰瑞股份、中海油服等值得关注。 

热点聚焦：创业板指 

创业板昨日下跌 2.17%，全天成交 689 亿。从技术上看，创业板已经快速跌破一月份

以来上涨通道，形势不容乐观。创业板下跌让很多投资者促不急防，其主要原因还是由于估

值过高，在年报披露容易产生分歧。值得注意的是，创业板的下跌与题材股的低迷形成呼应。   



 

3 
 

昨日盘面中我们前期提示风险的海南板块继续杀跌，5G 概念、全息技术的龙头品种中

兴通迅及凯乐科技都纷纷跌停，这也使小市值品种压力增大。更可怕的是，近期盘面中“闪

崩”现象时有发生，昨日愈演愈烈。昨日小康股份、融钰集团、兴源环境等多只个股盘中突

然大单砸停。这些闪崩个股都有以下几个特征：1、流通股中存在着大批的信托扎堆。2、部

分个股业绩相对一般、估值偏高。3、个股部分大股东股权质押比例较大。所以综上所述，

投资者对上述这几类品种要特别谨慎，切勿盲目介入，要小心业绩风险！ 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、工业互联网将实施三年计划 今年启动首期工程 

2 月 1 日召开的 2018 工业互联网峰会上，工信部总经济师王新哲在发言时表示，我国

工业互联网发展已经具备了比较好的基础，工信部将在今年实施工业互联网三年行动计划，

并启动首期工程。工信部还将着力打造网络、平台、安全三大体系，加快大型企业集成创新

和中小企业的应用普及，不断健全产业、生态、国际化三大支撑。 

工业互联网是指全球工业系统与高级计算、分析感应技术以及互联网连接融合的结果，

其通过智能机器间的连接并最终将人机连接，结合软件和大数据分析，重构全球工业、激发

生产力。天风证券认为随着中国制造 2025 大战略的发展和工信部打造国家级工业物联网平

台计划的逐步落实，相关细分行业龙头公司将拥有广阔前景，如东方国信（300166）等。 

2、中海油上调年度资本开支 油服板块迎订单机遇 

中海油 2 月 1 日公布了 2018 年经营策略和发展计划，计划钻探 132 口勘探井，计划

采集三维地震数据约 1.9 万平方公里。2018 年，公司的资本支出预算总额为 700 亿至 800
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亿元。对比中海油去年 1 月公布的经营策略和发展计划，其 2017 年资本开支总额为 600

亿至 700 亿元。 

随着全球经济复苏，油价中枢上移，油服拐点已至。2017 年国内油服公司订单有所回

暖，但合同价格仍处于低位，盈利水平较低，但行业最艰难的时期已经过去，基本面的拐点

已经到来。此外，从 PB 角度来看，油服板块当前估值水平处于历史底部。国外油气龙头也

在增加勘探开采预算，埃克森美孚将在未来 5 年内投资 500 亿美金，加大油气资源开发。

目前国内油服设备企业订单向好，新增订单较多，中海油服（601808）、海油工程（600583）

实际控制人均为中国海洋石油集团。 

3、中亚管道对华输气减少近半 国内天然气迎最低库存 

   据报道，中国石油天然气集团公司 1 月 31 日下发的文件显示，由于目前供气形势持续

恶化，1 月 30 日中亚管道来气从 1.2 亿立方米降至 0.7 亿立方米，同比减少近一半。 

   1 月 31 日 8 时，国内天然气管网管存达到应急低管存值 19.9 亿立方米。业内人士表

示，中亚管道输气的减少，将影响到陕西、北京和西气东输部分沿线城市。相关概念股包

括陕天然气（002267）、国新能源（600617）等。 

【上市公司】 

东宝生物：实际控制人增持 667 万股 

藏格控股：实控人等拟增持 2000 万股-3900 万股 

海伦哲：拟耗资 3000 万元-1 亿元回购公司股份 

得润电子：实控人拟增持 1.5 亿元-4 亿元 
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美盈森：一季度净利预增 50%-70% 

*ST 海润：股价低于股票面值 公司提示风险 

雅克科技：上调阻燃剂及塑料助剂价格 

三、新股申购 

无 
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