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一、风行视点 

风行研判 

周二两市全天维持低位弱势震荡，外围市场暴跌使沪指开盘直接跌幅达 2 个多百分点，

午后沪指加速下跌，跌幅超过 100 点，击穿此前的低点 3388 点，创此番调整以来的新低，

下探下方半年线的支撑，市场个股再次大面积跌停；深市三大股指早盘再创新低，倒春寒情

绪在股市蔓延，除黄金股受避险资金青睐逆走强外，其余全线下挫。从 60 分钟级别看，市

场短期出现了明显的背离，并且虽然指数杀跌但是量能未出现明显放大，那么在市场深蹲后

有望迎来一波短线的反弹，但是高度有限，关注半年线的支撑。未来市场将以时间换空间，

在震荡中铸造底部。创业板指的弱势在这里就不多说了，跌破 1600 点，创下股灾以来新低，

预计短期仍将释放风险。 

从政策面来看，近期管理层对于各方面的监管渐渐加强，暂且不说监管层对于新股发行

审核趋严，市场近期讨论的重点就是资管新规的下发，最新消息称，资管新规落地时间越来

越近，监管、银行、券商机构等博弈仍然激烈，新规有望在全国“两会”前出台，内容或有

大幅修改，资管新规的出台，将给市场带来不一样的血液，而对于修改的内容，长期将有利

于市场的上行。总体来看，对于目前的 A 股市场，可以说结构性股票的大幅度破位，使得市

场亏损面明显增加，而从短周期来看，由于时间因素的春节因素临近，参与者的量能需要密

切关注。从短期市场影响来看，我们认为年报因素、外围市场、股价分化现实性等将继续影

响市场，而这一切关键的因素将体现到市场量能上，今日价跌量增破位，虽然显示短线超跌，

但如果量能与存量博弈风险对比来看，只是市场中的大量成交向权重指标股偏移。如果量能

不能出现改观，这种博弈的风险将不断出现，进而导致股价的继续深入分化，因此从投资策
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略来看，密切关注量能指标变化，回避边缘品种风险，稳健投资者节前总体战略观望为宜。

历史轨迹显示：市场机会也同样在下跌中会有体现，因此对于投资者而言，需要依据自身因

素密切观察市场变化而定，同时保持平和心态看待市场风险与机会。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、钨制品价格稳中有升  节后“开门红”成上下游共识 

据百川资讯监测，2 月初以来，国内钨制品报价连续上涨。本周一，国内 APT（仲钨酸

铵）价格再度上涨 1000 元/吨，这是近一周内第三次涨价，累计上涨 3500 元/吨至 17.25

万元/吨，较去年同期涨幅超过 50%。碳化钨粉价格也出现上涨，近一周涨幅近 4 元/千克至

270-272 元/千克，接近去年高点 280 元/千克。 

业内认为，近期国内钨制品价格稳中有升，从供给看，上游钨矿及冶炼厂停工及检修增

多，原料供应收紧。从需求看，下游节前备货，需求向上。市场货源减少，持货商家在惜售

心态下不断提高出货价格。基于下游如矿山采掘、石油钻井等行业景气度持续上行，钨制品

上下游普遍看好后市，节后“开门红”可期。从长远看，钨作为重要战略金属，在配额制开

采、环保核查趋严等大背景下，供需有望持续改善，利好厦门钨业（600549）、翔鹭钨业

（002842）等行业龙头。 

2、企业大幅上调报价 丁二烯价格持续走高 

据百川资讯，中石化华东丁二烯报价 2 月 6 日上调 300 元/吨，带动丁二烯价格大涨

5.99%。2 月份以来，上调丁二烯价格的生产厂家逐渐增多，辽通化工 2 月 5 日和 6 日连

续将丁二烯报价上调至 11010 元/吨，两次累计上调 1000 元/吨，涨幅达 10%。本月中石
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化华东、华中及华南已上调丁二烯价格。近 3 个月来，丁二烯价格涨幅已逾 30%。 

主流供应商报价上调，支撑市场推涨气氛明显，企业库存仍处于偏低水平，供应面仍有

一定支撑作用，下游零星刚需补仓，部分商家看涨心态仍存。齐翔腾达（002408）拥有 15

万吨丁二烯生产装置，受益产品涨价。华锦股份（000059）有 6 万吨丁二烯产能。 

3、一线房企销售额纷纷大增 

    中国恒大 6 日晚间公告，1 月份实现销售金额约 643.6 亿元，同比增加 73.01%。新

城控股也公告，1 月份合同销售金额约 102.84 亿元，同比增长 110.22%。其他多家已公

布今年 1 月销售数据的一线房企也纷纷实现同比较快增长，如融创中国销售额 221.8 亿

元，同比增长 173%；万科销售额 679.8 亿元，同比增长 41.27%。 

    虽然大幅提升有去年低基数的原因，但仍超出市场预期。中长期来看，无论是政府土

地出让模式的转变，融资监管的收紧，还是需求端对品牌房企的偏好，都支持行业集中度

提升的逻辑，主流房企仍然有一定的估值修复空间,如万科 A（ 000002 ）、招商蛇口

（ 001979 ）、新城控股（ 601155 ）等。 

【上市公司】 

美联新材：实控人提议年报 10 转 15 派 5 元 

华东重机：一季度净利预增逾 24 倍 

羚锐制药：拟不超 3 亿元回购股份 

联创电子：控股股东拟斥资 1 亿至 2.5 亿元增持 

三特索道：控股股东拟增持不低于 1.5 亿元 
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新界泵业：拟回购约 1 亿元股票 

广泽股份：员工持股计划已购入 7.57%股份 
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