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一、风行视点  

风行研判 

总结今日榜单，在昨日盘面中市场风格再度转向，银行、地产等大盘股杀跌，但创业板

却展开了一轮反弹，我们预计中小市值的反弹仍有空间，市场人气也将回暖。从上证指数的

角度看，短期均线的压力十分明显，我们预计上证指数短期很可能将接受年线支撑考验，但

投资者不用过度恐惧，指数失真后，市场调整空间已经十分有限，可持仓等待反弹的出现，

仓位保持六成。 

热点聚焦：保利地产 

昨日保利地产股价大跌 9.37%，全天成交量 52.4 亿元。保利地产股价接近跌停是昨日

地产板块杀跌的一个缩影，昨日广宇发展、新城控股、招商蛇口等多只房地产品种跌停。 

地产板块的下跌与不稳定的市场杀跌情绪有直接关系。首先，受 2017 年行业数据超预

期的影响，近期一二线地产股涨幅较大，积累了大量的获利盘，而当前时点市场信心不稳，

特别是昨日在银行股率先调整的影响，房地产行业由于长期资金介入深度有限，所以比银行

股杀得更狠，跌得更凶；其次，在“坚持房子是用来住的、不是用来炒的”定位指导下，发

展住房租赁市场已然成为大趋势，而随着各方面支持力度的加大，这一市场的发展也正逐步

提速。由于租房需求与购房需求短期有替代作用，一定程度上对地产行业短期业绩预期有一

定影响，与此同时，房地产整体的调控政策也有望提速，这也使市场短期对地产板块保持观

望态势。 

我们预计短期地产板块仍有技术上调整的压力，但从中长期看，调整后仍有配置的价值。

首先房地产龙头品种估值并不高，其次房屋租赁市场的发展也需要时间，最后市场恐慌情绪
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最终将得到修正。所以我们认为房地产板块在调整后仍值得关注，但投资者要注意以中长期

投资的心态去看待房地产行业配置的价值。 

热点聚焦：光线传媒 

光线传媒昨日大涨 7.87%，成交量 17.3 亿元。 

光线传媒的上涨具有两个代表性的含义。 

首先，光线传媒是文化传媒股龙头企业。临近春节文化传媒行业好消息频传。数据显示

行业 133 家上市公司中已有 100 家公布年报预报利润区间，这 100 家公司（剔出乐视网）

合计取净利润 336.63 亿元，同比增加 3.4%。同时春节档临近推动文化传媒的关注热度，

所以以光线传媒为代表的龙头品种值得关注；其次，光线传媒总市值 378 亿，创业板排名

第十一位。流通市值 355 亿，居创业板第五位。是当之无谓的创业板权重品种。其上涨也

代表的创业板反弹热情被点燃。统计数据显示，2017 年创业板逾七成公司预喜，12 家公司

实现净利润有望达到或超过 10 亿元。而无论从历史数据还是平均值来看，目前创业板指的

估值均处于相对低位区域。综上所述，我们认为首先可以关注文化传媒的绩优品种，其次创

业板低估值品种同样也值得关注。个股关注：光线传媒、慈文传媒、东方财富、爱尔眼科等

值得关注。 

热点聚焦：网络安全 

昨日网络安全概念成为反弹急先锋，概念指数大涨 2.49%。从个股看，国民技术、立

昂技术、威创股份等品种纷纷大涨。 

网络安全在 2017 年是大力发展的一年。我们就来简单梳理一下 2017 年中国的网络安

全大事有哪些！去年一月中央网信办印发《国家网络安全事件应急预案》；去年 6 月《中华
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人民共和国网络安全法》正式实施，这也是未来网络领域的基础性法律；去年 9 月世界首条

量子保密通信干线——“京沪干线”正式开通。为未来实现覆盖全球的量子保密通信网络迈

出了坚实的一步。去年 10 月，在十九大报告深入阐述网络安全问题。提出要建设网络强国，

建立网络综合治理体系等多方面措施，为未来中国新经济的发展奠定基础。综上所述，网络

安全行业有政策的大力扶持，建议关注行业有技术竞争优势的龙头品种！个股关注：蓝盾股

份、启明星辰、美亚柏科、卫士通等。 

二、晨会纪要  

【热点聚焦】 

1、交通部高度重视无人驾驶 正在编制规划研究起草技术规范 

交通部部长李小鹏在今日（2 月 7 日）的国新办新闻发布会上表示，交通运输部高度重

视无人驾驶，正在积极推动这方面的科技研究。目前正在编制规划，研究起草技术规范。与

此同时，还在建设测试基地，和有关部门共同研究制定路上测试的相关政策指导文件。下一

步会和有关部门配合起来，积极稳妥地推动这项技术。 

工信部、国家发改委、科技部联合发布的《汽车产业中长期发展规划》提出，到 2020

年，汽车驾驶辅助、部分自动驾驶、有条件自动驾驶系统新车装配率要超过 50%，网联式

驾驶辅助系统装配率要达到 10%。而到 2025 年，高度和完全自动驾驶汽车将进入市场。

拓普集团（601689）此前定增募资 28 亿元，主要用于汽车智能刹车系统（IBS）项目。德

赛西威（002920）已与百度在自动驾驶涉及的高精地图与自定位、汽车环境感知、决策等

领域进行联合开发。 

2、国际巨头上调涂料价格 行业龙头有望量价齐升 
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据中国涂料采购网，世界著名的涂料制造商立邦涂料决定自 4 月 1 日起，对溶剂型涂

料价格上调 8%，粉末涂料、水性涂料价格上调 5%，稀释剂上调 10%。除此之外，立邦涂

料同时也宣布自 2 月 21 日起上调运输价，石油罐(10 公斤-50 公斤)每件上调 30 日元(合

1.72 元)，对于中小罐(0.5-6 千克)上调 10-20 日元/件(0.5-1 元)。 

近年来受下游房地产行业需求的影响，国内涂料行业整体增长势头稳健。据国家统计局

数据显示，2016 年国内涂料行业总产量累计约 1900 万吨，同比增长 7.2%，占全球涂料

市场约 29%。目前国内涂料行业生产厂商数量近万，大部分为产量较低的中小型企业，行

业相对分散。2016 年销售收入前十企业市占率仅 15%，行业集中度仍然较低。近两年本土

涂料产品凭借较高的性价比，迅速提高了行业渗透率，龙头企业有望量价齐升。三棵树

（603737）是建筑涂料大行业的民族龙头，合计墙面涂料设计产能为 38 万吨/年。东方雨

虹（002271）是我国防水材料行业龙头企业，防水涂料和防水材料产能全国布局。 

3、基数低叠加下游高景气 1 月挖掘机销量同比大增 

    7 日，中国工程机械 工业协会挖掘机械分会行业统计数据显示，2018 年 1 月纳入统

计的 25 家主机制造企业，共计销售各类挖掘机械产品 10687 台，同比涨幅 135%。其

中，国内市场销量 9547 台，同比涨幅 141.9%；出口销量 1137 台，同比涨幅 89.5%。 

    1 月挖掘机销量高增长 ，主要得益于去年同期受春节影响的低基数，以及地产、基

建、矿山维持高景气，预计混凝土机械、起重机械同样实现翻番左右增长。展望 2018

年，中金预计挖掘机行业销量增长 15%至 20%，相关受益公司包括机械龙头三一重工、

零部件龙头恒立液压等。 

【上市公司】 
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金达威：一季度净利预增 398%-443% 

兔宝宝：拟斥资 1 亿至 3 亿元回购股票 

龙蟒佰利：上调钛白粉产品价格 

恒泰艾普：实控人拟增持不超 7.01%公司股份 

迅游科技：子公司增资控股 引入腾讯等战投方 

万盛股份：实控人拟增持 5000 万元-1 亿元 

三七互娱：14 亿元收购极光网络 20%股权 
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