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一、风行视点  

风行研判 

总结今日榜单，在昨日盘面中热点有扩散迹象，特别是前期主流的保险行业出现反弹，

增加了市场做多信心。同时旅游、民航机场等行业的活跃也使市场人气有了较好的提升，我

们预计短期市场仍将围绕着年报业绩预期挖掘更多的热点。从上证指数的角度看，指数昨日

冲高回落，量能继续保持缩量水平，上档均线系统特别是五日均线对指数承压，我们预计

3200 点上方短期压力十分明显，预计年前指数仍蓄势休整后方能突破。仓位建议适当减仓，

由前期六成减至四成。 

中国国旅 

中国国旅昨日上涨 3.49%，全天成交量 5.24 亿。中国国旅的上涨带动了旅游板块活跃，

号百控股、众信旅游等品种表现活跃。从行业发展看，旅游板块前景喜人。2017 年我国实

现旅游总收入 5.4 万亿元，增长 15.1%；全年全国旅游业对 GDP 的综合贡献为 9.13 万亿

元，占 GDP 总量的 11.04%。在即将到来的春节假期，预计全国国内旅游市场将达 3.85

亿人次，同比增长 12%。所以旅游行业企业业绩也持续向好。数据显示，在共 37 家旅游

行业上市公司中，共有 25 家已发布 2017 年年报业绩预告或业绩快报。其中，业绩预告预

喜公司 18 家，业绩快报预喜公司 2 家，预降公司仅 5 家。在消费升级大背景下，尽管春节

团期旅游线路价格均会出现不同程度的上涨，部分产品价格涨幅甚至翻番，但这并未能阻挡

消费者旅游过年的步伐。春节团期定制出游需求猛增。所以买旅游股持续过年也许是个不错

的选择。在操作上建议关注业绩预期好，有规模优势和资金优势的企业。个股关注：中国

国旅、首旅酒店、中青旅、峨眉山 A 等！ 
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柳  工 

昨日柳工大涨了 7.43%。公司 2017 年业绩预告称净利润 3.05 亿至 3.29 亿，同比增

长五倍以上。其实柳工的业绩高增长是工程机械行业的一个缩景。一月份的数据显示，2018

年 1 月份挖掘机销售 10687 台，同比增长了 135%。这是自 2012 年以来首次突破一万台。

其主要原因是受益于煤炭等上游企业涨价和产品更新换代的需求，我们预计挖掘机销量将延

续高增长势头，2018 年一季度销量增速有望达到同比 30%。值得注意的是，1 月国产挖掘

机出口 1137 台，同比增长 90%，2018 年，全球经济复苏和制造业回暖，带动国内工程机

械板块销量大增，将继续利好出口，从国内看，“一带一路”建设和国际产能合作的推进将

延续挖掘机行业上升态势，尤其是非洲市场和东南亚市场将为国内工程机械企业带来巨大的

增长空间。综上所述，我们认为继续关注国内有品牌效应的工程机械类上市公司，个股关

注：柳  工、三一重工、恒立液压、徐工机械等。 

中国平安 

昨日中国平安成为两市成交量最大的品种，该股昨日上涨 3.17%，全天成交量 77.4 亿

元，中国平安的上涨也带动了保险行业昨日表现出彩，行业指数大涨 2.67%。个股方面中

国太保、西水股份等品种纷纷大涨。保监会的数据显示，2017 年财产保险行业保费收入首

次突破了万亿大关，同比增长 13.8%，行业提供风险保额 3030 万亿元，同比增长 136.2%。

值得注意的是，各财险公司的偿付能力充足率均达标，行业核心偿付能力溢额达 2915 亿元，

综合偿付能力溢额达 3610 亿元。这说明保险行业已经妥善化解信用保证保险风险，切实保

护投资者利益。我们认为未来保险行业得益于规范发展，业绩增定性将进一步提升，其的牌

照优势也将明显放大。必将成为各路机构持续看好的主流品种。所以在操作上建议对保险行
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业的龙头个股持续关注，如：新华保险、中国平安、中国太保等。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、新版新能源汽车财政补贴政策落地、行业龙头公司优势更加明显 

2 月 13 日，财政部等四部门调整完善新能源汽车推广应用财政补贴政策，进一步提高

纯电动乘用车能量密度门槛要求。根据成本变化等情况，调整优化新能源乘用车补贴标准，

合理降低新能源客车和新能源专用车补贴标准。从 2018 年起将新能源汽车地方购置补贴资

金逐渐转为支持充电基础设施建设和运营、新能源汽车使用和运营等环节。本通知从 2018

年 2 月 12 日起实施，2018 年 2 月 12 日至 2018 年 6 月 11 日为过渡期。过渡期对应标准

的 0.7 倍补贴，新能源货车和专用车按 0.4 倍补贴，燃料电池汽车补贴标准不变。 

新版补贴政策对能量密度等指标的调整基本符合市场预期。虽补贴有明显退坡，但市场

已有所消化。新版补贴政策更加有利于新能源汽车内部结构的优化合理，推动行业优胜劣汰。

可关注杉杉股份（600884）、新宙邦（300037）等新能源汽车细分行业龙头公司。 

2、我国成功发射两颗北斗导航卫星 星载原子钟打破国外技术封锁 

2 月 12 日成功发射的第二十八、二十九颗北斗导航卫星，搭载有中国新一代星载原子

钟。相关专家表示，中国原子钟发展已打破国外技术封锁，实现从跟跑到并跑。 

作为导航卫星的“心脏”之一，高性能的星载原子钟对导航精度起到重要作用。在卫星

导航系统中，1 纳秒的时间测量误差会引起 0.3 米的测距误差，因此时间精密测量决定了导

航定位精度。此次发射的北斗三号导航卫星装载的新一代高精度铷钟，比前代产品体积更小、

减重 30%以上，而技术性能大幅提升，与美国 GPS 全球卫星导航系统采用的铷钟水平相
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当。上市公司中，合众思壮（002383）控股子公司上海泰坦提供从时钟精密时钟源、网络

时间服务器到高精度时间测量仪和同步管理软件在内的全套解决方案，主导产品包括铯原子

钟。东土科技(300353)控股公司上海远景数字信息技术有限公司研发并生产铷原子钟，已

为电力用户、移动通讯用户提供精确对时服务。 

3、工信部加紧研究出台动力电池回收方案 市场将在今年爆发 

接近工信部的相关人士透露，工信部正在加紧研究出台动力电池回收方案，相关政策预

计 2018 年发布。预计废旧动力电池回收市场将在 2018 年开始爆发，当年规模可达 50 亿

元，2020 年至 2023 年增长至 136-311 亿元。目前已对动力锂电回收业务进行布局、并

具备相关技术和资质凭证的企业，无疑将取得一定的先发优势。A 股相关概念股主要有格林

美（002340）、东方精工（002611）等。 

【上市公司】 

长园集团：拟出售长园电子 75%股权 预计获益 8 亿元 

京新药业：拟 1 亿至 3.3 亿元回购公司股份 

捷顺科技：拟回购 1 亿-3 亿元公司股份 

中航沈飞：控股股东一致行动人拟增持不超 2%股份 

一汽富维：获股东举牌，持股 5.16% 

胜利股份：大股东拟增持不低于 1 亿元 

威唐工业：年报拟 10 转 10 派 1.1 元 
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