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一、风行视点  

风行研判 

总结今日榜单，上周五盘面中热点虽然有扩散的迹象，但前期强势蓝筹权重品种的反弹

后劲似乎不足，预计短期资金仍将持续捕捉超跌反弹的机会为主基调。从上证指数的角度看，

3300 整数关口的压力开始显现，短期伴随着量能的放大，交投的活跃股价短期反弹趋势仍

将保持，预计短期仍有震荡上行的空间，仓位建议保持五成。 

热点聚焦：贵州燃气 

上周五贵州燃气涨停，全天成交量 9.13 亿，换手率高达 36.2%。从该股的节奏看，前

期受益于天然气价格上涨股价也持续暴涨，但近期股价伴随着气荒短期内得以快速缓解股价

快速调整，1 月 25 至 2 月 22 日不到一个月的交易时间股价超跌已经高达 40%。从龙虎榜

数据看，上周五涨停仍然是游资主导，所以不排除上周五股价异动是前期炒作资金自救行为。

所以综上所述游资自救及超跌反弹是股价涨停的主要原因。 

我们认为前期中石油和中海油联手合作“南气北运”，一定程度上缓解了华北、华中、

西北等地区的天然气供应压力。随着旺季结束，天然气短缺的现象短期几乎不可能出现。所

以在操作上，我们认为虽然上周五以贵州燃气为代表的天然气概念个股表现活跃，但追高这

类品种风险较大，建议投资者要注意天然气概念股如：贵州燃气、佛燃股份、大通燃气等品

种炒作风险！ 

热点聚焦：造纸印刷 

上周五造纸行业表现出众，行业指数大涨了 2.19%，个股方面：冠豪高新、山鹰纸业、

华泰股份等品种纷纷大涨。从业绩看，造纸行业受益于 2017 年产品价格的上涨业绩预期良
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好，在当下的年报行情中有望持续表现。如华泰股份近期就发布了业绩预告，称受国家供给

侧改革以及造纸行业复苏等因素影响，2017 年公司净利润增长 2.5 倍！从行业各细分领域

看建议重点关注包装纸及文化纸两个领域的上市公司。包装纸方面 2018 年废纸进口政策

已经明朗，《进口废纸环境保护管理规定》和 2018 年前五批废纸进口许可证名单相继出台， 

进口配额向龙头企业集中，预计行业集中度将继续提升，龙头企业盈利改善在 2018 年将持

续； 文化纸方面， 近期多家纸企发布涨价函，预计节后有望迎来消费旺季。个股方面建议

关注山鹰股份、太阳纸业、晨鸣纸业、华泰股份等。 

热点聚焦：创业板 

上周五，两市股指再度分化，这其中创业板表现相对偏弱，下跌 0.53%。从创业板指

数节奏看，虽然创业板上周表现不如主板，但该指数却在 2 月 7 日先于上证指数见底，（上

证指数的调整低点在 2 月 9 日出现，即 3026 点），这说明创业板短期节奏实际上要比上证

指数稳定。从盘面观察，创业板活跃度有明显回升，其一上周五创业板涨停家数达到 10 家，

两市合计涨停家数 24 家，占比超过了 40%；其二乐视网上周反复活跃也激发了部分资金

抄底创业板的热情，使创业板人气有所回升。 

值得注意的是，“两会”将至，上周五部分农业及军工题材类个股走强很大程度上是因

为“两会”的召开。农业、军工、创业板都有以下明显特征，首先，股价超跌，调整周期长、

幅度大！其次，题材股和小盘股往往容易形成联动效应，有助于热点轮动。 

所以综上所述，建议投资者近期关注创业板中股价超跌但业绩预期良好的品种，捕捉阶

段性反弹机会。个股关注：蒙草生态、铁汉生态、晨光生物、欣旺达等。 

二、晨会纪要 
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【热点聚焦】 

1、工业互联网专项工作组成立 行业步入快速发展期 

工信部网站 24 日披露，经国家制造强国建设领导小组会议审议，决定设立工业互联网

专项工作组，统筹协调我国工业互联网发展的全局性工作，审议推动工业互联网发展的重大

规划、重大政策等，工信部部长苗圩担任组长。专项工作组每年召开会议，由组长或委托副

组长召集成员研究讨论工业互联网发展重大事项。 

近期工业互联网领域催化剂较多，包括工信部发布并启动实施工业互联网三年行动计划、

富士康工业互联网拟申请 A 股上市等。2017 年我国工业互联网直接产业规模为 5700 亿

元，工信部预计 2020 年其规模有望突破万亿元。在工业互联网体系中，处于产业链重要地

位的三个细分领域——工业软件、工业云平台、工业大数据有望获得快速发展，相关公司包

括汉得信息（300170）、用友网络（600588）、东方国信（300166）。 

 2、广州市城市总体规划公示 探索建设自由贸易港 

广州市国规委发布信息称，《广州市城市总体规划（2017-2035）》草案已经编制完成，

于 2 月 24 日至 3 月 25 日进行为期 30 天的公示。根据该规划草案，广州将对标借鉴国际

最高水平，在南沙、黄埔、空港经济区探索建设自由贸易港。要“强南沙”，建设粤港澳大

湾区核心门户。南沙还将建设粤港澳全面合作示范区：面向港澳实施更大程度的先行先试和

更高水平的开放政策。相关概念有广州港（601228）、珠江啤酒（002461）等。 

3、吉利集团成奔驰母公司最大股东 相关公司受关注 

据媒体 2 月 24 日报道，吉利集团宣布已通过旗下海外企业主体收购戴姆勒股份公司

9.69%具有表决权的股份，股份价值约 90 亿美元。吉利已成为戴姆勒最大单一股东。下一
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步，吉利集团将与戴姆勒集团就战略协同、技术开发、电动化、智能化等领域展开深入讨论。

戴姆勒旗下业务部门包括梅赛德斯-奔驰乘用车、戴姆勒卡车、梅赛德斯-奔驰轻型商务车、

戴姆勒客车和戴姆勒金融服务。 

经历多轮收购和并购，目前吉利集团已形成吉利、领克、沃尔沃、伦敦出租车、宝腾和

路特斯六大汽车品牌矩阵，覆盖中低端品牌、豪华品牌的完整产品谱系。数据显示，2017

年吉利累计销量为 124.7 万 6 辆，同比增长 63%。而进入 2018 年，吉利 1 月销量为 15.5

万辆，同比增长 51%。拓普集团（601689）收购福多纳后进一步绑定吉利，预计 2017 年

吉利占公司收入的 30%左右，成为公司第一大客户。宁波高发（603788）是汽车操纵器市

场龙头企业，吉利汽车是公司主要客户之一。 

【上市公司】 

长城汽车：与宝马股份公司签署合作意向书 

神开股份：股东拟 6 个月内增持不低于 7.45%股份 

勘设股份：签署 3.15 亿美元海外工程施工合同 

火炬电子：一季度净利同比增加约 50% 

康得新：拟并购海外高分子材料平台企业 

海南瑞泽：将合作开发三亚国际邮轮业务 

步步高：股东向腾讯林芝和京东邦能转让股权 
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