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一、风行视点  

风行研判 

周一上证综指报收于 3326.70 点，上涨 0.59%；深证成指报收于 11326.27 点，上涨

1.17%。两市合计成交 6072 亿元,，较上个交易日量能放大近两成！虽然成交量放大明显，

市场活跃度进一步提升，但值得注意资金分歧也在量能放大中表现的十分明显。 

 

首先，昨日主力资金净流出 91.9 亿，这是 3 月 7 日反弹后，首次主力资金数据回落。

其次，A 股市场信心指数 0.78，表明昨日并没有因为指数上涨市场信心进一步增强，相反

出现小幅回落的状况。特别是创业板指昨日冲击 1900 点整数关口后遇阻回落，做为本轮反

弹的主要人气风向标，其上档压力的出现使市场走势多了一份变数。 
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周一两市上涨家数 2853 家，下跌家数 401 家，涨跌家数比 7.11 再次刷新短期高点， 

 

但同时两市主力资金净流入家次仅 1414 家，净流出家次 1819 家。这说明成交量虽然

放大，追高愿意增加的同时，场内资金落袋的愿意也在同步上升，分歧也十分明显，不排除

未来市场分歧为进一步加大！ 
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从上证指数均线系统角度看，指数昨日在 3309-3313 点留下了一个小跳空缺口，量能

放大，看似强势，短期均线系统也呈多头排列态，但值得注意的是，上档 30、60、120 日

均线却处于空头排列，这两种形态的反压或使市场资金在上涨犹豫不决。综上所述我们判断

短期指数虽然仍有一定的惯性上攻可能性，但市场分歧会加大！从仓位控制方面，我们建议

继续保持六成仓位，但仍密切关注 3350 点附近压力的释放过程。 

工业互联网 

本轮反弹主力工业互联网概念再度上涨，概念指数上涨 2.73%。这其中龙头个股出现

分化，前期龙头“用友网络”仅小幅上涨 1.7%，而东土科技、上海钢联现强势涨停。与此

同时前期该概念二三梯队个股如：卫士通、剑桥科技发力上攻。这表明该热点热度较高，并

且有扩展的迹象。所以工业互联网龙头轮番表现或许能带给概念龙头轮动的阶段性操作机会。

如：东方国信、黄河旋风、佳讯飞鸿等品种可以短线关注。另一方面工业互联网热点的撬动

与政策导向有直接关系，工业互联网作为我国制造业升级的重要战略有望直接受益于政策驱

动快速发展。所以从大热点切换方面，我们认为同样受益于政策强力推动的相关概念也值得

关注，特别是两会期间，政策性主题的热点挖掘值得关注。这其中建议投资者对国企改革概
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念做重点留意！在今年的政府工作报告中，“推进国资国企改革”被列为“深化基础性关键

领域改革”内容之一。明确提到“国企国资改革扎实推进，公司制改革基本完成。”所以受

益于国企改革的相关品种值得高度重视！如：东方航空、中船科技、华谊集团、沈阳机床等 

锂电池 

周一午盘后，锂电池板块持续冲高，行业指数大涨 3.03%，个股方面表现的异常活跃，

正泰电器、寒锐钴业、天赐材料等六只个股涨停。行业内涨幅超 3%个股多达 50 家！ 

从行业基本面看，下游需求旺盛使近期钴产品全线涨价，碳酸钴报价 29 万元/吨，涨幅

5.45%；氯化钴报价 15 万/吨，涨幅 5.26%。受益于产品涨价是市场挖掘锂、钴等上游企

业机会的核心逻辑。所以在操作中建议对锂电池行业重点关注上游企业的股价表现，个股关

注：华友钴业、赣锋锂业、天齐锂业等。 

除此以外，我们建议投资者也可以关注其它领域有涨价预期的行业，在此建议重点关注

氟化工领域的涨价预期以及相关上市公司的业绩表现。2017 年四季度起，国内氟化工原料

价格一路走高。萤石、氢氟酸价格均创下历史最高价，下游制冷剂、氟化铝商品价格也应声

上涨，相关企业景气度普遍提升。2012 年至 2016 年间，氟化工行业整体行情低迷，加之

环保严查导致其上涨原材料市场普遍产能不足，从而奠定了相关原材料价格上涨的基础。我

们预计该领域仍将保持一定的涨价预期，相关上市公司值关注！如：多氟多、巨化股份、中

欣氟材等适当关注。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、宁德时代更新招股说明书 锂电龙头延续高增长 
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证券会网站 12 日公布宁德时代招股说明书预先披露更新文件。其中显示，由于新能源

汽车行业快速发展，国内动力电池市场需求不断增长，加之公司产能逐渐释放，产销量持续

增长，公司 2017 年动力电池出货量同比大增 74.22%，快于全行业 44.48%的增幅，全年

净利润 42.88 亿元，同比增长 38.84%。近日还有媒体报道，宁德时代已成为大众汽车集

团首家电池供应商，正计划在欧洲建厂。 

宁德时代业绩连年高增长，是锂电池行业高景气度的一个缩影。工信部部长苗圩 9 日在

接受媒体采访时提出，2020 年新能源汽车占比要达到 10%。动力电池材料和上游锂矿、钴

矿的需求有望延续提升。根据宁德时代公布的 2017 年前五大供应商，提供精密结构件的科

达利（002850）、提供钴原料的格林美（002340）、提供卷绕机的先导智能（300450）位

居其中。 

2、全球首款量产 3D 打印电动车发布 开启千亿级市场 

据媒体报道，全球首款量产 3D 打印电动车 LSEV 在沪发布，并在中国 3D 打印文化

博物馆展览展示。LSEV 由意大利 XEV 和我国聚复高分子两家公司共同打造。不用模具，

无需焊接、冲压等步骤，3D 打印制造周期只要传统汽车的三分之一。LSEV 预计上市价格

每辆约 5 万至 6 万元左右，目前已有来自欧洲的 7000 辆订单，主要用于邮政物流和分时

租赁。 

数据显示，2016年3D打印全球（包括打印设备37%、打印材料33%、打印服务30%）

市场规模达到 100 亿美元，在各领域的加速渗透下，根据业内专家观点，预计未来 3 年复

合增长率达到 44%，市场空间达到 300 亿美元。中国市场 2016 年产值达 12.2 亿美元，

预计国内市场增速将快于全球增速，全球市场占比也将明显提升。3D 应用取得突破，行业
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应用发展加快，相关公司有望受益。光韵达（300227）是 3D 打印领域较早和持续的布局

者，专注于 3D 打印技术在医疗、汽车、模具等领域的应用。银禧科技（300221）已成为

国内 3D 打印高分子材料领域、3D 打印创意化、个性化产品领域的领先者。 

3、行业龙头有机硅产品提价 20% 行业高景气持续 

据报道，全球第二大的有机硅产品生产商美国迈图高新材料集团从 3 月 15 日起将有机

硅密封胶产品价格上涨 20%。据悉，众多硅酮胶生产企业在 3 月 11-13 日第 24 届全国铝

门窗幕墙新产品博览会上宣布上涨 10-15%左右。 

有机硅单体缺货、上游原料金属硅涨价、下游需求回升等因素将继续助推 DMC 价格上

涨。2018 年国内无扩产或新建计划，叠加环保要求提高和政策限制影响，国内外需求强劲，

目前高景气有望持续，行业盈利能力持续改善。硅宝科技（300019）是目前国内唯一集有

机硅温室胶生厂、研发和制胶专用生成设备制造于一身的企业；兴发集团（600141）有机

硅产能 18 万吨，受益于行业高景气。 

【上市公司】 

经纬纺机：拟购买中融信托约 32.99%股权 

农业银行：拟定增募资不超 1000 亿元 

浙江医药：一季度净利预增逾 18 倍 

华灿光电：一季度业绩预增五成以上 

华友钴业：拟投资 63 亿元建设新能源材料项目 

八一钢铁：年报净利增逾 30 倍，拟 10 转 10 
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中国宝安：推 1.17 亿股股权激励计划 
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