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一、风行视点  

风行研判 

上证指数收跌 0.29%，深圳成指收跌-0.88%，创业板大跌 1.86%，两市成交量 4816

亿，成交量放大主要是尾盘资金选择获利了结，市场担忧美联储的议息，指数在尾盘跳水。 

 

主力资金流出明显，两市主力净流入 1240 家，净流出 2002 家，净流出 184 亿，较昨日

明显放大，表示市场避险情绪升温； 
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而前日我们对创业板是看空的，也提示了风险，从资金数据看昨日创业板的主力资金流入

就已经变盘。昨天创业板也是大幅下挫，主力资金较前日大幅流出，创业板短期将会进入调

整周期；昨天市场信心指数来到-8.22，继续下挫，也表明市场情绪随着两会的结束进一步

下降，操作难度正在加大，从技术面上看，上证指数是再次跌破年线，尾盘的跳水更是对市

场人气形成打击，短期指数或将在 3250-3300 附近进行反复震荡。创业板昨天是收出阴包

阳走势，MACD 有高位死叉的迹象，技术面弱势尽显，短期还是应该获利了结；仓位前日

提出减仓，昨日继续减仓，由 5 成降至 4 成。 

我们在 12 号和 15 号都分别提到了国企改革在两会期间的机会，只要大家认真看了，不

可能没有收获； 

 

有消息称，第三批混改试点企业名单有望于今年上半年公布，这也许是触发市场神经的主

要原因，但我们再次重强调，今年是改革开放 40 周年，也是国内经济转型深入推进的一年，
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政策的稳定将让市场给于国企改革更多的空间，近期国企改革的持续上攻或是对未来改革预

期的表现，国企改革的机会市场将持续挖掘。 

大飞机 

昨天大飞机概念表现十分抗跌，概念指数逆市上涨 0.84%，从个股看，中航电子、洪

都航空、中航飞机等品种有龙头特征。大飞机重大科技专项工程对我们的基础工业有很大带

动作用，因为航空产品技术密集度很高，它对国家基础工业的配套能力要求特别高，对工业

化和信息化融合程度的要求也很高。这三个特征使大飞机产业在未来军民融合的发展上走得

更远。虽然 C919 已实现首飞，但还没有交给航空公司去运营，所以军民融合之路正在路

上。C919 还将进行 3 到 4 年的试飞及实验活动，预计到 2021 年交付给首家用户中国东方

航空公司。由于发展空间巨大，所以大飞机概念的真正龙头值得我们重点关注！如：中航飞

机，洪都航空、中航电子等值得关注。 

中航飞机：是 C919、ARJ21、AG600 以及国外民用飞机的重要供应商。公司承担了

AG600 中机身及机翼等部件的研制。 

洪都航空：公司参与 C919 大飞机项目首次实现了前机身与中后机身、舱门的齐套交

付,后续机身产品也按合同要求顺利推进。 

中航电子：作为系统级供应商保障大飞机首飞,承担多型支线飞机照明、飞参等产品的

研制任务。 

黄金概念 

昨日黄金概念大涨 2.35%，西部黄金涨停，园城黄金、赤峰黄金等均大幅拉升。黄金

概念逆周期表现，并不是由于现在黄金价格的表现，因为现阶段金价并无上涨，而是基于未
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来涨价的预期。自 2015 年底加息以来，金价都会呈现这样一种走势，即美联储加息决议之

前往往会走软，但在决议后通常会上涨。如今，随着美联储又一次加息窗口打开，近期金价

又呈现走低态势。所以有可能在金价在经历了前期连续下跌后会有反弹。一般而言，高利率

被视为利空金价，因为这会令黄金这种非生息资产变得缺乏吸引力。为何金价在美联储加息

后都不跌反涨？最简单的解读就是利空出尽就是利好。由于加息利空使黄金市场过渡悲观，

所以加息后成为金价反弹的时点。在 A 股市场，黄金板块前期跌幅较大，这种超跌反弹的

动能也是昨日逆市上涨的又一主要原因。虽然黄金行业景气度没不高，但阶段性的机会或有，

可以适当关注。特别是股价长期超跌，底部横盘的大市值品种。如：山东黄金、中金黄金、

西部黄金等。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、工信部提出加快 5G 应用发展 推动跨行业合作 

5G 应用征集大赛行业应用研讨会 21 日召开。工信部副部长陈肇雄表示，在加快 5G

应用发展方面，将推动跨行业合作，构建开放产业生态和协同创新集群，推动 5G 与实体经

济深度融合，创新 5G 与交通、医疗、环境等公共服务领域融合应用。研讨会上，业内人士

对 5G 技术与视频、医疗、公安、智能电网、智慧城市、工业互联网、无人机等领域融合进

行了探讨。 

中兴通讯（000063）在会上表示，5G 技术将助力现有视频业务升级、激发视频业务

新形态。此外，在智慧医疗领域，宜通世纪（300310）去年 11 月与中国联通签署战略合

作协议，共同开拓社区、家庭端医疗健康服务。在智慧城市领域，中电鑫龙（002298）日
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前披露，全资子公司作为联合体中标庄河市智慧城市一期工程 PPP 项目。 

2、中国智能网联汽车数据首次公开发布 行业发展望加速 

日前，由中国汽车技术研究中心主办的“中国智能网联汽车驾驶场景与信息安全数据发

布会”召开。首次发布了中国智能网联汽车驾驶场景数据共享平台以及信息安全漏洞应急响

应平台，包括驾驶场景数据采集与存储规范、车内网络通信测试成果等内容。这为中国智能

网联汽车的开发测试奠定了数据基础，具有里程碑意义。 

近期智能汽车相关政策加速推出。3 个月内，国家和地方政府累计出台多次相关政策，

彰显对智能网联汽车的重视，也充分印证了智能网联汽车建设的重要性。随着政策落地加速

的推动，智能网联汽车行业有望迎来加速发展。德赛西威（002920）是智能驾驶舱领域龙

头，公司携手业界领军企业，助力智能网联汽车核心技术研发储备。保隆科技（603197）

参与设立国汽智能网联汽车研究院，推动旗下 TPMS、传感器和毫米波雷达等产品智能升

级。 

3、汽车轻量化成必然趋势 铝合金零部件将推广 

海源机械（002529）最新公告，为进一步加深与吉利新能源在汽车轻量化领域的全方

位合作，拟通过全资子公司，在义乌经济技术开发区内且紧邻吉利新能源的区域，投资建设

“海源新材料义乌生产基地项目”，总投资预计约为 12 亿元。全资子公司已与义乌经济技

术开发区管委会签署投资意向书。 

不仅仅是吉利新能源，目前主流车企均在积极推进汽车轻量化。数据显示，汽车整备质

量每减少 100kg，加速性能提升 8%至 10%，制动距离缩短 2 至 7 米。一方面，燃油车节

能减排压力的日益加大，另一方面，在电池技术迟迟没有大突破的前提下，续航问题困扰着
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新能源汽车普及过程中的消费者。轻量化是未来汽车发展的必然趋势，重点关注铝合金或复

合材料类的汽车零部件企业。爱柯迪（600933）产品为铝合金精密压铸件，间接供货全球

高端车企；海达股份（300320）收购的科诺铝业主营铝制汽车零部件，并拟进一步扩展轻

量化业务。 

【上市公司】 

风语筑：与湖南芒果文化公司战略合作 

苏州高新：拟回购公司股份 2 亿元-4 亿元 

建研集团：一季度业绩预增 40%-70% 

全新好：获股东举牌，持股 5% 

晨鑫科技：一季度净利预增 557%-607% 

华录百纳：控股股东将变更为盈峰集团 

国盛金控：首次回购股份 5200 多万元 
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