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一、风行视点  

风行研判 

大盘观点：昨日沪指延续弱势表现，收盘小幅下跌，盘中一度跌穿 3100 点整数关口，

最终全天跌幅 0.60%；创业板指飙升逾 3%，航天军工板块强势领涨。两市成交量 4706 亿，

虽然较上个交易日缩量近 25%，但是我们认为 4700 亿左右的量能是正常水平，因为周五

有恐慌盘杀出，所以不具备太强的参考性，这也说明短期市场非理性的心态已经有了明显的

改观，短期利空有了出尽的迹象。 

 

 

 

资金面上，两市主力净流入 1352 家，净流出 1897 家，主力资金净流出高达 72.1 亿，

较上周已经出现非常明显的改善，特别是创业板甚至出现了主力资金净流入的现象，昨日创

业板主力资金净流入 19.5 亿元，值得注意的是，有资金在创业板尾盘加速抢筹，导致创业

板尾盘主力资金流入接近 10 亿。 
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信心指数方面，昨日-5.29 与上个交易日基于持平，我认为在持续企稳的初期，先知先

觉资金总是少数，信心的全面恢复在利空出尽后需要时间，昨日我们也提到了，压力更多的

来至于心理层面，短期政策或消息面的影响会很大程度影响市场的信心。从技术的角度看，

虽然从均线系统看，上证指数仍呈现多头排列，但短期技术超卖现象较为明显，加之创业板

以及国产替代概念（如：航天军工、军民融合、国产芯片、国产软件等）出现正向反馈，我

们预计大盘短期或有技术性反弹。 

大飞机概念 

点评：昨日大飞机概念成为最大领涨品种，钢研高纳、贵航股份、中航电子等品种成为

领涨品种。我国大飞机产业的快速发展值得关注的，C919 预计 2021 年交付东航。除此以

外，美国飞机出口到中国市场的金额占其出口总额的 26%，近期中美贸易争端持续发酵，

波音存在被中国纳入中止减让产品清单的可能性，C919 产业链有望间接受益。与 C919 产

业链相似受益于国产替代进程加速的还是国产芯片及国产软件、北斗导航等领域，这些行业

在昨日也表现强有力的反弹，芯片领域我们认为重点看一看半导体领域，因为半导体领域目

前净进口金额较大，受到国家重点支持，贸易争端有望加速国产化进程，中长期继续看好。
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国产软件方面，2017 年，中国软件和信息技术服务业完成软件业务收入 5.5 万亿元，同比

增长 13.9%。国内软件云化加速，建议高度重视云转型公司。 

大飞机概念股关注：航发动力、中航机电、航天电子等 

国产芯片关注：北方华创、深南电路、长电科技等 

国产软件关注：用友网络、浪潮信息、华胜天成等 

权重概念 

点评：周一权重股普遍出现疲弱走势，这其中如中国太保大跌了 6.04%、 工商银行、

中信银行均跌幅超 4%。与以往盘面维稳信号不同，本次市场杀跌情绪的缓解主力并没有去

撬动以沪深 300 为代表的大市值品种，相反以创业板为代表的小市值品种在昨日却成为了

主力护盘的工具！这是为何？武哥认为原因有以下几点：首先、前期创业板持续反弹，大量

市场资金深度参与，如果在当前阶段弃小买大，那不是为去年布局大市值的公募和机构做了

嫁衣？所以从资金协博弈的角度看，短期风格转换很难现实。要么大市值的品种跌下来，要

么小市值的品种涨上去，除此之外别无它法。其次、进入三月末，绩优权重股进入密集的披

露阶段，但预期兑现也给了股价一定压力。如：中国石化周一公布了年报，营业收入增长

22.23%；扣非净利润增长 53.40%。 拟派发 2017 末期股利 0.4 元/股，加上中期已派

发 0.1 元/股，分红率 118.42%。绩优还是那个绩优，但公布后股价下跌了 2.78%。本周

中信银行、中国太保等大盘权重年报密集披露，这种利好兑现效应也许才是权重股的最大压

力。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 
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1、航空发动机创新中心获批成立、推进产业创新发展 

中国航空发动机集团 26 日宣布，国防科技工业航空发动机创新中心日前获得国防科工

局同意设立的批复。该创新中心以中国航发研究院为主依托单位，中国航发动力所、动研所、

涡轮院为依托单位。成立后将作为航发集团加强开放融合、促进协同创新的基地，努力打造

航空发动机领域的国家科技创新高地和高端创新人才高地。 

该创新中心的组建，体现了国家对航空发动机产业的高度重视。航空发动机在整个航空

工业中起到决定性作用，是保证国家安全、彰显强国地位的航空武器装备的“心脏”，也是

民用航空发展的重要推动力，更因涉及的产业链长、覆盖面广，对基础工业和科学技术发展

有巨大的产业辐射效应。航发集团旗下拥有 3 家上市公司，航发动力（600893）是我国大

中型军民用航空发动机研制生产的重要基地，航发控制（000738）主营发动机控制系统及

部件，航发科技（600391）建立了机匣、钣金、叶片、轴承等四个专业化优势平台。 

2、云计算拉动服务器需求、国产龙头助力自主可控 

第十届云计算峰会暨混合云世界论坛将于 3 月 29 日至 31 日在北京召开。活动从云计

算给行业和企业带来的业务升级的商业回报切入，汇聚领先的云计算解决方案及服务提供商

以及成功部署云计算并从中受益的典型企业，展示成果，交流经验，推进创新，启迪产业。

受益于云计算的大发展，2017 年第四季度全球服务器市场的厂商收入同比增长 26.4%至

207亿美元，全球服务器出货量同比增长10.8%至284万台。这是自2009年以来，2017Q3

全球服务器市场收入和出货量创出新高后，再次双创历史新高。 

云计算基础设施投入是服务器行业主要驱动力，预计外部云 IT 基础设施的支出将以 12%

的 5 年复合增长率增长，浪潮信息（000977）占据 BATJ 等云计算厂商 70%以上份额，
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将最大程度受益 IT 投入向云部署转移，未来有望从芯片层级实现国产高端服务器真正意义

上的自主可控。此外，中科曙光（603019）是国内在 IT 基础布局最全面、技术积累最深厚

的企业之一，去年 8 月与腾讯云达成战略合作。 

3、腾讯音乐估值飙升、预计年内公开上市 

3 月 26 日，媒体援引知情人士消息称，腾讯旗下数字音乐流媒体业务腾讯音乐的估值，

因部分股票私下交易而飙升。在上述交易中，腾讯音乐的估值约为 250 亿美元。2017 年其

估值是 100 亿美元，2018 年 3 月 Spotify 的招股书显示为 123 亿美元。 

腾讯音乐估值飙升，与母公司腾讯近日市值下跌形成鲜明对比。而腾讯音乐估值上升，

可能是因为其将在今年晚些时候上市。在此前的财报会议上，腾讯总裁刘炽平表示，腾讯音

乐可能是公司分拆的候选者。新华联（000620）大股东新华联控股通过广州源昇赫禧投资

管理中心参股腾讯音乐；漫步者（002351）是腾讯音乐唯一合作厂商。  

【上市公司】 

建新股份：一季度业绩预增约 20 倍 

格林美：一季度业绩预增 40%-70% 

蓝晓科技：签订 5.78 亿元重大合同 

兰生股份：控股股东拟增持不超 2%股份 

珠江啤酒：去年净利增长 63% 拟 10 转 10 派 1 元 

浙江东日：与金融改革无直接关联 今日复牌 
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