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一、风行视点  

风行研判 

大盘观点：上证指数涨 1.05%，深圳成指涨 2%，创业板大涨 3.6%，两市成交量 5404

亿，资金面上，两市主力净流入 1724 家，净流出 1520 家，净流出 15 亿，创业板净流入

34 亿，两市主力资金动态也在持续改善。市场信心指数方面，也出现好的转机，回升至-

2.02，在前期观点中我们曾指出“中美贸易最集中利空效应已经在 3 月 23 日表现，后期对

股市影响将呈现递减效应”。今日中美贸易战的担忧情绪有所缓和，为 A 股市场带来提振。

主要指数均跳空高开，但走势有所分化，深市三大指数一路高歌猛进，创业板近两日更是回

升 6.7%，一举收复上方多条均线，并回补跳空缺口；沪指虽然盘中涨幅一度收窄但尾盘小

幅拉升。 

从上证指数均线技术看，虽然短中期均线指标都呈现空多排列，但技术修复已经出现，

主要有三大特征：1、量能放大，抄底资金有介入迹象。2、MACD 底部背离。3、KDJ 底

位形成金叉。基于以上三点，我们认为上证指数下方 3100 点支撑依旧有效，指数在热点扩

展、人气题材的带动下仍有反弹的空间。仓位继续保持四成！ 

 

http://quote.eastmoney.com/zs000001.html
http://quote.eastmoney.com/zs000001.html
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恒生电子 

点评：科技股恒生电子昨日在早盘就早早封死涨停，全天成交量 17.6 亿元，近两个交

易日股价反弹近 15%。值得注意的是，以恒生电子为代表的科技股表现非常活跃，软件服

务、信息安全、云计算、大数据等概念纷纷领涨大盘，甚至带动了中小创品种近百股出现涨

停的局面！昨日大盘观点中，我们曾明确表示，中美经贸摩擦升温使国产软件受益于国产代

替进程加速。并且产业发展也将得到政策的大力扶持。值得注意的是，本周四将在北京召开

第十届云计算峰会，届时也将吸引不少市场眼球的关注。从中期角度看，受需求端回暖、政

策扶持、国产替代等因素影响，一些细分领域订单出现回暖迹象，同时云计算、人工智能、

工业互联网等新技术新模式不断落地也将催生新的投资机会。所以以恒生电子为代表的科技

股，一方面有所谓的独角兽概念，同时也是科技股的龙头，未来很可能走出强者恒者的走势，

可以适当关注。个股方面如：恒生电子、新大陆、先导智能、四维图新等值得关注！ 

恒生电子：中国软件开发龙头企业，2015 年蚂蚁金服收购母公司，并将间接持有恒生

电子 20.62%的股权。 
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新大陆：公司是国内唯一掌握二维码自主核心技术的企业,条码识读技术达到国际先进

水平,推出全球性能领先的首颗二维码解码芯片。 

先导智能：公司专业从事高端自动化成套装备的研发设计、生产销售,为锂电池、光伏电

池/组件、薄膜电容器等节能环保及新能源产品的生产制造商提供高端全自动智能装备及解

决方案。 

军民融合 

点评：军民融合概念今日大涨了 4.2%，两市有多达 13 只概念股强势涨停。在党的十

九大报告中指出：“坚持富国和强军相统一，强化统一领导、顶层设计、改革创新和重大项

目落实，深化国防科技工业改革，形成军民融合深度发展格局，构建一体化的国家战略体系

和能力。这已经充分说明了军民融合在未来国防科技领域的重要性。甚至在去年 1 月 22 日

还成立了中央军民融合发展委员会，所以今年对于军民融合领域的相关炒作机会的投资者要

高度关注！特别是国产替代引领新趋势投资者应该如何操作呢？军转民方面关注商业航空、

北斗导航、通用航空。特别是近年来我国通用航空产业规模不断扩大。通用航空产业链按照

发展顺序可依次分为机场建设、空管设备、飞行器制造、运营服务、维修保障 5 大产业板

块。从行业发展阶段来看，我国通用航空业仍处发展初期，产业规模较小，预计，通用航空

产业仍将稳步推进。重点上市公司如：中直股份、中航飞机、航发动力、川大智胜等。民参

军方面关注军工半导体、军用碳纤维两大领域。军工半导体大家可能已经有所了解（前期对

半导体炒作也持续了很久），碳纤维是发展国防军工和国民经济的重要战略物资，目前我国

碳纤维材料大量依赖国外进口，国内占比不足 20%。国产替代需求非常强烈。重点上市公

司：光威复材、康得新。 
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光威复材：公司是专业从事碳纤维、碳纤维织物、碳纤维预浸料、碳纤维复合材料制品

及碳纤维核心生产设备的研发、生产与销售的高新技术企业,拥有碳纤维行业全产业链布局。 

康得新：公司积极布局碳纤维等新型材料,通过合资及参股的方式,与康得集团联手成功

完成了新能源汽车碳纤维车体及部件产业生态链的布局。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、国内首张无人机运营许可证颁发 行业高增长可期 

顺丰控股最新公告，子公司丰羽顺途获得中国民航华东地区管理局颁发的国内首张无人

机航空运营（试点）许可证，这意味着中国无人机物流配送进入合法运营阶段。顺丰表示，

将持续建设物流无人机覆盖网络，在非人口密集、涉山涉水的广大偏远地区，扩大物流配送

范围，提升物流服务时效，完成对三线及以下城市的空网覆盖，大幅度提升物流效率。 

工信部此前印发《关于促进和规范民用无人机制造业发展的指导意见》，提出到 2025

年，民用无人机产值将达到 1800 亿元，年均增速 25%以上。上市公司中，炼石有色（000697）

去年与顺丰在无人机领域达成战略合作，去年三季报显示，第六大股东为深圳市顺丰投资有

限公司，持股 0.7%；南洋科技（002389）去年 12 月完成重组，获注航天气动院无人机业

务；长鹰信质（002664）去年通过收购天宇长鹰股权，布局无人机；隆鑫通用（603766）

也涉足无人机业务。 

2、智能网联汽车迎标准化建设 多家公司或参与制定 

工信部 27 日公布《2018 年智能网联汽车标准化工作要点》，要求尽快启动汽车网联标

准的研究与制定，启动自动驾驶高精地图需求及道路设施需求研究，积极开展自动驾驶相关
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标准的研究与制定，协同推进汽车信息安全标准的制定，充分调动汽车整车和零部件以及电

子、通信、互联网等企业的积极性和主动性，进一步发挥企业在标准化工作中的核心作用。 

高质量的行业标准离不开创新。在工信部的主导下，由中国汽研、亚太股份、保隆科技、

德赛西威以及多家整车企业参与的国家级智能网联汽车研究院已在今年 3 月成立。这一创

新平台有望在行业标准的制定过程中发挥重要作用。公开信息显示，保隆科技（603197）

已为多家整车企业的主力车型配套供应汽车轮胎压力监测系统，业务处于快速成长阶段；德

赛西威（002920）IPO 募投项目达产后将新增 400 余万台 ADAS 产能。 

3、海信今年将落地 3000 家无人零售店、行业再迎风口 

据媒体报道，海信大手笔布局无人零售，2018 年将落地 3000 家无人零售店。海信智

能商用相关负责人表示“很多企业都在做无人便利店，我们不是第一个吃螃蟹的人，但是我

们要做吃得最好最多的那一个”。早在 2017 年，海信与欧尚联合开展了无人便利店“欧尚

一分钟”项目，目前已进入大规模落地应用阶段。如今，升级传统便利店成为海信在无人零

售的另一大动作。 

在阿里等巨头的带动下，无人零售呈爆发式增长。业内预计，2022 年中国无人零售商

店交易额将超 1.8 万亿元。作为新零售的表现形式之一，无人零售核心在于移动支付、物联

网、人工智能、大数据等技术的整合应用。随着传统零售的升级及新零售时代的到来，类似

海信智能商用这种在无人零售领域有技术优势的公司有望分享行业红利。石基信息

（002153）是阿里旗下新零售信息系统解决方案及大数据提供商，参股海信智能商用。神

思电子（300479）是身份识别领域龙头，公司深耕商业人工智能系统等无人零售领域。  

【上市公司】 
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广生堂：与药明康德合作研发的新药取得进展 

聚光科技：一季度净利预增 115%-145% 

神农基因：获二股东再度举牌 持股达 10% 

横店东磁：一季度业绩预增 40%-70% 

顺丰控股：获颁国内首张无人机航空运营许可证 

新天药业：控股股东提议年报 10 转 10 派 2 元 
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