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一、风行视点  

风行研判 

大盘观点：今日三大指数早盘高开，创业板指在 1850 处承压回落，与此同时下探至

3100 点的沪指快速拉升。最终沪指上涨 1.22%；深成指上涨 1.18%；创业板上涨 0.38%。

两市合计成交 4786 亿元，这已经是连续三个交易日出现持续缩量状态，代表场内资金观望

情绪加重 

 

 

 

主力资金动态：从主力资金动态看，今日主力资金流出 66.7 亿，较昨日流出 238 亿已经

出现明显的改善，特别是从结构看，创业板主力资金分歧较大，今日流出 53 亿较上个交易

日增长近 5 倍。但与此同时以沪深 300 为代表的大盘权重资金抄底比较坚决。昨日主力资

金流放 19 亿，这是在 3 月 9 日以后第一次出现主力资金净买入的局面。 
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在个股方面万科成为两市主力资金流入最大品种，值得注意的是，大型的股份制商业银行

成为主力资金抄底的集中领域。 

 

昨日两市涨跌家数比：3.54。市场赚钱效应较昨日大幅改善，虽然在午盘后市场风格发生

了明显的变化，但可喜的是，权重股的反弹并没有带来资金跷跷板效应，市场多数个股出现

上涨，这是较为正面的信息！ 

 

信心指数方面：-2.34，环比改善。市场信心在权重股发力后，开始趋于稳定，值得注意

的是，在本轮指数底部震荡的过程中，信心指数未出现近一步恶化，3100 点心理支撑力度
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较大，所以基于这种心理预期，权重股在该区域出现超跌反弹也算情理之中。 

 

综上所述，从盘口数据看，沪深 300 的企稳反弹对市场人气的恢复以及场内资金的参与

度都有正面影响，虽然主板的上涨使创业板做多资金产生分歧，但 54 亿资金流出并不是大

级别的范围，所以后市创业板节奏不宜过份悲观！从技术的角度看，上证指数 MACD 或现

底部金叉，KDJ 在底部也出现积极信息。从均线系统看，今日指数上攻 5 日均线，并收于

上方，短期技术超卖有修复的迹象，但唯一不足的是量能缺乏配合，所以我们判断指数或继

续向上拓展反弹空间，挑战 3200 整数关口（即 10 日均线压力）！ 

万科 A 

点评：万科 A 大涨 9.03%，甚至盘中一度强势涨停，成为引领主板市场走强的关键力

量。万科全天成交 33.1 亿，主力资金净流入 6.68 亿，主力机构做多较为坚决！这种坚决

可能来自于以下几个方面：首先、万科集团 2017 年全年实现营业收入 2429.0 亿元，实现

净利润 280.5 亿元，同比增长 33.4%。相对于目前的总市值 3700 亿，静态市盈率仅 13 倍

估值，加之近 40 个交易日万科跌幅 23.48%，低估值加之股价超跌引发资金疯狂买入。万

科 A 实际上是主板低估值权重股的一个缩影。所以从操作的角度建议投资者可关注两个方

面，第一、关注以万科 A 为代表低估值蓝筹股超跌反弹的机会，特别上文中我们提到的大

型的股份制商业银行，工商银行 2017 年全年净利润高达 2860 亿，不良率逐季下降,净息

差稳中提升，主力资金净流入 1.95 亿，农业银行 2017 年净利润 1929 亿，增长 4.9%。

主力资金净流入仅次于万科高达 4.31 亿。招商银行 2017 年净利润 700 亿，增长 13%。
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主力资金净流入 4.13 亿。第二、关注地产板块中同样有低估值优势的一二线龙头品种，如：

广宇发展（11 倍）、城投控股（11 倍）、上实发展（12 倍）等 

航天军工 

点评：昨日航天军工板块表现相对疲弱，行业指数逆市下跌 0.87%，这其中如中航沈

飞、航发动力、中航飞机等品种逆市下跌。所以我们先表明观点，我们认为航天军工板块的

调整可能是布局的是良好时机，我们仍坚定看好航天军工板块在 2018 年的表现，其原因有

以下几点：首先从行业发展看，今年我国国防预算将突破 1.1 万亿元，同比增长 8.1%，扭

转了连续数年的增速下滑趋势。其次我国军工航天产业进口替代有巨大空间，尤其是大飞机、

航空发动机、卫星导航芯片等领域。以大飞机为例：未来 20 年我国客机市场需求量达 

6103 架，价值近万亿。我国的大飞机成本优势明显， C919 价格为 5000 万美元左右，只

有波音 737 或空客 A320 的一半左右。截至最新，C919 已取得国际国内 28 个用户的 815

架订单。最后航天军工的技术性调整的特征较为明显，板块 2 月 9 日启稳后一路稳步反弹，

近期有加速之势，持续上涨后有获盘回吐压力实属正常，伴随着产业扶持、军民融合、中美

贸易摩擦等因素出现，我们认为 2018 年航天军工值得重点关注，特别有规模优势及技术优

势的企业。个股关注：中航沈飞、中航飞机、航发动力、海格通信等 
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二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、雄安新区设立一周年临近、市场期待规划出台 

2017 年 4 月 1 日，中共中央、国务院对社会发布了关于设立雄安新区的决定，目前已

临近一周年，市场对相关政策的出台保持关注。按照 2 月份中央政治局常务委员会会议要

求，雄安新区规划和建设要同步规划建设数字城市，努力打造智能新区；要坚持生态优先、

绿色发展，努力建设绿色低碳新区。会议还要求，适时启动一批基础性重大项目建设，确保

新区建设开好局、起好步。 

环保方面，首创股份（600008）、渤海股份（000605）等在雄安新区均有项目；森特

股份（603098）也在向环保行业转型。建筑建材方面，富煌钢构（002743）此前与河北建

工集团就雄安新区住宅产业化相关合作事项进行交流；北新建材（000786）为国内石膏板

龙头，受益于钢结构产业发展。智慧城市方面，数字政通（300075）全面推进“网格化+”

智慧城市解决方案业务，在城市管理大数据运营、地下管线等方面竞争实力较强；易华录

（300212）正在雄安新区推动数据湖建设。 

2、山东力推化工去产能、上市公司加快产业升级 

山东省安监局 28 日发布报告，提到加强化工产能控制和产业布局监管，今后新增产能

化工项目原则上必须进入经认定的化工园区、专业化园区和重点监控点。该省已提出，化工

企业总数要力争减少 20%以上。根据行动时间表，将于今年 6 月完成对化工生产企业的评

价，改造、搬迁、关停的企业名单也将出炉，随后立刻进入政策执行阶段。 

报告中还提到，《山东省高端化工产业发展规划》已完成初稿，《山东省高端石化产业发
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展规划（2018-2025 年）》近期将印发实施。事实上，不少化工类上市公司正在逐步实现产

品多元化、高端化的布局：华鲁恒升的有机胺产品利润占比已远超传统尿素业务；鲁西化工

通过发展聚碳酸酯、甲酸等高端化工项目，抗周期能力明显增强；滨化股份的北海新区轻烃

一体化等项目已被列为新旧动能转换重点建设项目。 

3、舟山拟推石油现货交易自贸区建设向前迈进 

据媒体报道，物产中大集团旗下浙江（舟山）石油化工交易中心近日获得了非国营贸易

进口配额，它是国内首个原油一般贸易配额，意味着舟山可进行进口原油现货交易。据舟山

政府官员透露，一旦正式运作，它将与 26 日刚刚上市的上海原油期货合作，为石油人民币

做出贡献。浙江（舟山）石油化工交易中心主要经营石化产品交易，去年交易量达 723 亿

元。 

据舟山自贸区总体方案，舟山自贸区突出原油贸易打造油品全产业链，计划在 2020 年

前建成 4000 万吨油品基地；到 2030 年，基地油品储运将达 1 亿吨，成为全球最大的油品

化工基地之一。目前中央已明确支持在舟山设立人民币结算试点，逐步开展人民币计价结算

和离岸金融业务，全力推进人民币国际化进程。随着国家大力推动舟山自贸区建设，相关公

司将受益当地相关油品化工产业快速发展。荣盛石化（002493）控股公司浙江石化 4000

万吨/年的炼化基地一期项目今年底投产。中化国际（600500）旗下舟山兴中石油转运公司

岙山基地是全国最大的石油码头和储运基地。 

【上市公司】 

中鼎股份：成为宁德时代供应商 

东方园林联合中标近 35 亿元 PPP 项目 
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卫士通：股东拟减持公司不超 6%股权 

川投能源：获长江电力举牌 持股达 5% 

闰土股份：一季度净利预增 87%至 120% 

葛洲坝：去年净利增 38% 证金持股增至 4.9% 
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