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一、风行视点  

风行研判 

昨日大盘整体表现尚可，各大指数均保持上涨，只有创业板出现小幅调整，沪深 300 以

及上证 50 指数上涨均超过 1%，周期、白酒、消费等白马股出现反弹。但从盘面来看，局

面呈现出一定的分化，前期活跃的题材股、妖股纷纷出现惊天跳水，如万兴科技、粤传媒、

德生科技、中国软件等均炸板，追涨的朋友吃了大面。成交量方面没有明显的持续放量行为，

因此指数大概率在 5 日线附近保持震荡。 

 

 

资金面上值得注意的，芯片、计算机板块资金大幅流出，从最近的题材股表现来看，芯

片、计算机从年后拉升至今，已经有不小的涨幅。而在近期，贸易战的刺激下，更是走出加

速上涨，因此在前天利好消息下，昨日主力资金集体流出，有利好兑现的嫌疑，需要格外警

惕。 
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综上所述，大盘仍在 5 日线附近做震荡，但盘面仍步步惊心，题材股、妖股的纷纷倒

塌，使得短线交易难度加大，而中线题材芯片也出现大面积的资金流出，市场处于一个题材

空窗期，从盘面看，题材股的分化使创业板短期或仍面临调整。而蓝筹股的超跌反弹目前还

很难判断其延续性，我们判断短期市场或面临二八格局的分化，特别是以银行股为代表的金

融板块，前期并没有反馈出定向降准的利好，未来或出现补涨走势。所以我们认为短期主板

市场震荡上行，创业板短期或面临调整，仓位继续保持五成。 

热点聚焦：大飞机 

大飞机在昨日表现亮眼，整个板块上涨 2.36% ，其中中航电子、航天电子、中航光电

等强势个股纷纷涨停。在贸易战大国博弈的背景下，国产替代逐步走向风口迎来炒作。前期

国产芯片是国产替代概念的龙头，但前日国产替代龙头已经发生了转换，国产芯片冲高回落，

而大飞概念开始脱颖而出，暂露头角。从行业发展看，我国大飞机市场大头仍被波音、空客

等欧美企业占据。据不完全统计，截至 3 月 24 日，波音在华订单数已达约 1720 架，其中



 

3 
 

还未交付的订单数达约 331 架。根据中航工业预测，未来 20 年，我国客机市场需求量达

6103 架，价值近万亿。我国的大飞机成本优势明显，公开信息显示，C919 目录价格为 5000

万美元左右，只有波音 737 或空客 A320 的一半左右。截至最新，C919 已取得国际国内

28 个用户的 815 架订单。大飞机产业链值得关注。国产替代大势所趋大飞机取代国产芯片

成为概念炒作龙头是资金深入挖掘国产替代概念的写照。我们判断国产替代这个大的概念会

被市场资金反复炒作，所以投资者可以关注在国产替代概念中相对滞涨的行业品种。大飞机、

北斗导航都属于该类品种！ 

关注个股:： 

中航飞机：公司作为 C919 关键零部件的主要供应商，中航飞机去年实现净利润 4.71

亿元，同比增长 14.1%，业绩增长叠加大飞机主流龙头。 

中航电子：公司受益我国航天产业快速发展，公司业绩有望保持高速增长，公司主要业

务隶属于航天产业，该产业是国家战略产业，目前处于高速发展期。 

热点聚焦：环保 

环保板块午盘后出现明显异动，个股直接拉升封板，神雾环保、神雾节能的异动带动了

整个环保板块的上涨，这给最近并不出彩的环保板块带来了一些人气。从整个环保板块的走

势来看前期明显滞涨，在创业板的企稳反弹下带动了环保个股出现了补涨的契机。从政策层

面看，作为三大攻坚战之一，作为地方政府政绩的一部分，环保被放在政府支出的优先位置，

政府环保支出有保证。同时，环保部扩充为生态环境部整合了分散在各领域的生态环保职责。

政策的强推动和大部制改革保障了环保行业长期市场空间。今年工业节能监察超 5500 家企

业，十万亿节能环保产业有望加速成型。股价滞涨+政策扶持双轮驱动使环保行业值得关注。
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从操作的角度，建议关注工业环保领域的重点上市公司。其理由是在市政环保市场趋近饱和

的情况下，工业环保市场将成为下一个风口。工业水处理、工业固废、工业节能及能源服务、

工业监测等领域市场空间将达到万亿元规模。 

关注个股 

上海洗霸：公司是工业水处理解决方案的提供商，受益于环保趋严下工业环保需求提升，

公司工业水处理经验充足，竞争优势明显，同时公司 2018 年对公司核心层进行了股权激励，

以保障公司持续发展。 

维尔利：公司作为一家综合性、全产业链的环保服务企业，公司依托 2017 年新签工程

订单、销售订单增加，部分订单达到收入确认节点，预计今年一季度净利润较去年同期增长

约 40%至 60%，并且目前股价含权（年报送转预案 10 转 8）安全边际相对较高！ 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、自贸区挂牌三周年临近、横琴休闲旅游岛受关注 

2015 年 4 月 21 日，广东等三大自贸区挂牌，正式启动建设，本周末将迎来挂牌三周

年纪念日。据报道，横琴正加速建设以休闲旅游、文化创意等特色产业为核心的现代化经济

体系。其中，横琴国际休闲旅游岛建设方案已上报国务院，近期将获批。此前在 2017 年珠

海"两会"上，争取自贸片区扩容，申报横琴国际休闲旅游岛，推进海岛开放、水域开放和港

澳游艇便利进出等被列为珠海市的工作重点。 

华发股份（600325)在横琴自贸区和十字门中央商务区分别持有 33 万平方米和 36 万

平方米土地储备；格力地产（600185)2016 年完成定增，布局横琴新区休闲旅游地产；世
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荣兆业(002016)也是总部位于珠海的房地产企业。 

2、工信部推进 AI 与实体经济融合、将支持创新应用 

工信部办公厅 19 日发布通知称，将组织开展人工智能与实体经济深度融合创新项目申

报工作。围绕培育智能产品、深化行业应用、构建支撑体系三个方向，支持一批创新性强、

应用效果好的产品和应用项目，探索形成可复制、可推广的新业态和新模式，提升产业支撑

能力，推动行业融合与创新发展。 

上述举措是对《新一代人工智能发展规划》《促进新一代人工智能产业发展三年行动计

划》要求的进一步贯彻落实。我国政策将更加注重自主创新和国产化，人工智能、大数据等

领域将持续快速发展。在金融、交通、安防等领域，人工智能相关技术的渗透率正在快速提

升，语音识别、计算机视觉、无人驾驶领域的相关龙头将迎来机遇。相关公司包括科大讯飞

（002230)、劲拓股份（300400)、四维图新（002405)等。 

 3、第三次进口替代浪潮来临 高端数控机床急需突破 

中美贸易摩擦加剧，中兴被禁运提升了关键领域国产化的预期。中国的进口替代经历了

两次跨越，在国内外因素共同作用下，中国将迎来第三轮进口替代，预计技术密集型行业将

成为本次进口替代的主战场。其中，数控机床（CNC）是先进制造的关键技术，是重点需要

突破的几大领域之一。 

长期以来，国产数控机床处于低档迅速膨胀，中档进展缓慢，高档依靠进口的局面。数

控机床的高档数控系统和功能部件仍然主要依靠进口，对于整个数控机床行业，尤其是技术

壁垒高的高端数控机床行业，进口替代成为国内企业发展的目标。数据显示，在普及型数控

机床中，虽然国产化率达到 70%左右，但在高端数控机床方面，国内产品仅占 2%。2016
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年，中国数控机床市场规模已达到 1862 亿元，国产替代空间巨大。可关注华中数控

（300161）、沈阳机床（000410）等。 

【上市公司】 

中京电子：一季度净利 1909 万，同比增长 361% 

振芯科技：第一季度净利同比翻番 

南威软件：签河南省电子政务平台共建合作协议 

包钢股份：向控股股东定增募资约 100 亿 

坚瑞沃能：修正 2017 年业绩 由盈转亏近 37 亿元 

科大国创：股东雅弘投资拟减持不超 6%股份 
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