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一、风行视点  

风行研判 

大盘观点：昨日市场受外围下跌及贸易战不确定性影响，两市早盘低开后一路下挫，创

业板一度跌近 2%，随后触底反弹，午后创业板继续拉升，题材股表现活跃。两市共 2333

只个股上涨，57 只个股涨停，除新股外涨停 54 只；827 只个股下跌，22 股跌停；小米概

念、民航、次新股、券商等领涨；复牌股、ST 股、有色钴跌幅居前；两市成交 4072.33 亿

元较昨日有所放大。收盘沪指涨 0.64% ，深成指涨 1.12%，创业板涨 1.4%；  

 

主力资金动态： 

 

昨日两市主力资金流出 81 亿元，创业板流出 4 亿元较前天有明显改善，沪深 300 流

入 8 亿元成为近五个交易日中的首次流入，从整个主力资金来看整个市场的资金流出迹象

有很明显的改善，市场人气得到回升。  

信心指数：2.57 
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信心指数在前几个交易日中总是上下震荡，但上涨红柱增多，随着昨日信心指数的再次

翻红，也体现了整个市场信心还是乐观积极为主。综上所述，从大盘和盘口的数据来看，成

交量有所放大，主力资金的流出也得到了明显改善，整个市场充满了正面积极的信号（有木

有！），随着大盘下午的强力拉升，MACD 的红柱逐步增大说明了底部结构构筑的逐渐完美

（底部逐步抬高），主板有望在近日完成底部结构的构筑，向上突破，创业板仍是未来的市

场人气风向标，继续看多，但各位老铁要注意 1850 点压力。 

热点聚焦：消费电子 

点评：昨日消费电子行业走势十分活跃，奋达科技、宇环数控、安洁科技等多只个股

涨停！消费电子盘中走强我认为主要有以下两个原因，首先是受小米正式申请在香港上

市。这将是 2014 年以来全球最大 IPO，伴随着港股上市的完成，小米登入 A 股的时间也

渐行渐进。小米目前已经成为全球第四大智能手机制造商，该消息成为挑动消费电子行业

反弹的主要因素。除小米上市的事件驱动以外，5 月 2 日苹果公司公布了 2018 财年第二

季度财报数据，数据显示营业高达 6.1 万亿美元，同比增长 16%，净利润 1.38 万亿，同

比增长 25%。苹果公司靓丽的季报数据也提振了市场信心。智能手机竞争趋烈，在操作中
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建议投资者关注消费电子龙头企业。2017 年中国智能手机市场总出货量为 459 亿部，同

比下降 4%。这说明中国电子消费市场短期规模已经趋于稳定，未来行业小厂商将逐步被

挤出市场，行业集中度不望持续提高，对于上游零部件厂商而言，下游品牌的集中也会让

促进资源也会向龙头集中，未来龙头的价值将进一步体现。建议关注立讯精密、欧菲科

技、合力泰、蓝思科技等品种。 

热点聚焦：平安银行 

点评：昨日平安银行逆势下跌 1.19%，银行股作为上证指数的顶梁柱之一在指数大涨

时却原地卧倒实属怪象。在前段时间政府降准的消息公布后本应有助于银行股，但现在来

看表现不明显。其实平安银行的疲弱表现是前期权重蓝筹一个缩影。我们认为制约蓝筹权

重反弹高度最大因素仍是前期《资管新规》的发布。为什么我们还要老生常谈这个话题是

因为很多投资者并没有真正明白此中利害关系。本次资管新规核心要素包括，打破刚性兑

付；产品净值化管理；过渡期延长等。但总体来看是为了控制流动性风险，规范理财市场

发展。但值得注意的是，虽然新规在过渡期方面进行了延长，但是大家请注意，已经到期

的原资管计划是不是再续了，部分资管计划中原本配置了大量蓝筹权重，由于《资管新

规》的出现，部分机构只能卖出清仓，这或许是权重股特别是银行股表现低迷的主要原

因。而这种压力会持续存在，所以短期建议投资者对权重股不要轻易抄底，因为我们不知

道到底有多少资管计划中的股票资产会抛售，特别是那前十大流通股股东有私募资管计划

的上市公司更要小心！ 

热点聚焦：券商 

昨日券商信托行业板块引领两市走强，截至收盘板块上涨 2.81%，主力资金净流入 7.2
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亿。上涨主要原因如下：一方面央行资管新规靴子落地，短期对资管行业带来阵痛，长期看

却有利于行业健康有序发展。新规延长过渡期至 2020 年底，且政策上释放了货币政策由中

性偏紧转向稳健中性的积极信号，缓解了新规对市场的冲击。另一方面券商和市场走势息息

相关，股市未来走向更关系到了其业绩。2017 券商净利润下降 8.5%至 1130 亿元，但大

型券商却出现逆势增长，例中信证券业绩增长 10.3%至 114 亿元。同时证金也在一季度增

持 16 家券商，有 9 家持股比例高达 4.9%，不可谓不看好！ 

 

技术上看，周线级别看券商板块目前已到近两年历史低位，近年来跌幅不断放缓、成交

量不断收缩，去年 5 月至今，板块跌幅已压缩至 11%，后期上涨空间较大。 
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综上所述，虽说近期发布的新规影响相对有限，但我们依然需要规避业绩较差的中小零

售券商，关注业绩稳定性更好的综合券商龙头，例如中信、招商、华泰、东方财富等等。 

二、晨会纪要 

【热点聚焦】 

1、特斯拉中国电池工厂即将公布 相关公司有望受益 

据媒体报道，特斯拉 CEO 马斯克称中国电池厂相关公告将很快发布。今年四季度前会

公布第二座超级电池工厂在中国的具体地址，未来超级电池工厂也会兼顾造车。 

特斯拉公布的财报中显示，Model 3 车型的产量在 4 月达到了每周 2270 辆，周产量

连续第三个星期达 2000 辆以上。在第二季度中，预计将产量提高至新的水平。Model 3 订

单量超 40 万辆，产能不足是目前最大的制约。中国工厂一旦落地，有望使得特斯拉放量提

速，产业链相关公司有望受益。先导智能（300450）作为具备全球竞争力的锂电设备龙头，

为特斯拉提供动力锂电池设备。长园集团（600525）是湿法隔膜和锂电池电解液添加剂龙

头，有望受益特斯拉国产化。 

2、高通车联网首度跨车商演示、最早明年将量产 
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据媒体报道，高通日前与 5G 汽车联盟、奥迪、福特携手实现全球首次跨不同汽车制造

商车型的蜂窝车联网（C-V2X)直接通信技术演示，预计该技术最早明年实现在汽车中的置

产。据介绍，此次演示利用基于全球统一的 5.9GHz 智能交通系统频谱的 C-V2X 实时直

接通信，可避免车辆碰撞、改善道路安全,且无需依赖任何移动运营商网络。 

今年 5 月 1 日起，《智能网联汽车道路测试管理规范（试行）》正式实施，将进一步助

推智能网联汽车产业的发展。预计 2020 至 2025 年，V2X 新增市场达 2000 亿元规模。车

联网投资方向包括车载终端、平台运营商、高精度地图，相关公司有索菱股份（002766）、

千方科技（002373） 、四维图新（002405）等。 

3、东北两省扩大大豆种植面积、为当前农业“首要政治任务” 

据报道，黑龙江省农业委员会日前召开专题会议，向省内各市下达了 2018 年全省扩种

大豆及新增耕地轮作试点任务表。吉林省也于日前召开了全省调整种植业结构扩大大豆种植

面积工作视频会议并下发《关于下达 2018 年全省大豆种植面积任务的通知》。4 月 28 日，

吉林省长春市农业委员会在网站发布了《关于迅速落实 2018 年大豆种植面积任务的紧急通

知》，其中强调：“将扩大大豆种植面积作为当前农业生产的首要政治任务。” 除了新增大豆

种植面积，据了解，黑龙江省还将在已经安排 1150 万亩轮作试点任务的基础上，再新增一

定面积进行扩种大豆，并给予补贴。 

2017 年中国大豆进口量为 9554 万吨，同比增长 13.9%。据商务部网站消息，我国将

对原产于美国的大豆等农产品、汽车、化工品、飞机等进口商品对等采取加征关税措施，税

率为 25%，涉及 2017 年中国自美国进口金额约 500 亿美元。国内大豆种植销售公司将直

接受益。北大荒（600598）位于黑龙江，是我国目前规模最大、现代化水平最高的种植业
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上市公司。公司表示，现有大豆种植面积 100 万亩。农发种业（600313）主营农作物种子

的生产和销售。 

【上市公司】 

智光电气：与阿里云签署战略合作框架协议 

宝新能源：转让百合网 13.37%股权 

天舟文化：已累计回购公司 2.87%股份 

天域生态：控股股东拟增持 0.5%-2%股份 

广州港：预计 4 月份货物吞吐量同比增 11.1% 

宜安科技：实控人变更为株洲市国资委 
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